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核心观点
主要观点

股指期货

• 本周市场整体明显交投清淡，日成交额逐级下滑，同时盘面无明显主线。美国对等关税政策的落地成为短期市场核心扰动因素。

目前美国关税政策已经落地，多国已表示将对美国关税采取反制措施，我国也采取反制措施向美国进口货物加征34%。

• 考虑到对等关税可能引发的输入性通胀压力，叠加持续高企的消费者通胀预期，美国货币政策天平已或将向抗通胀倾斜。美国

当前除非出现超预期的经济失速迹象，否则短期启动宽松周期的概率显著降低。人民币汇率因此可能继续面临贬值压力。预计

受出口和中美利差影响，经常账户和资本金融账户双逆差局面的可能性增加。

• 国内方面，尽管金融体系传导效率仍待提升，价格中枢上行动能偏弱，通缩风险尚未完全出清，以及面临关税等外部风险，但

是A股市场已实现从融资市场向投资市场的转型，吸引险资、养老金等中长期资金配置布局，配合政策的持续发力与后续政策的

持续性预期，叠加3月中国制造业PMI回升至50.5%，连续两个月处于扩张区间，新出口订单边际改善至49%，显示经济修复动能

延续，共同构筑起市场的底部支撑。股指或延续2024年四季度以来的宽幅震荡态势，呈现上有压力、下有支撑的箱体格局。

• 策略方面，从历史数据上来看，市场风格切换大概率将持续一个月左右，同时全球风险偏好大幅下降，市场风格或仍将向确定

性更高的大盘价值倾斜。关注多沪深300/空中证1000的跨品种套利机会。单边方向交易者建议短期持观望态度，待市场消化加

征关税的波动后，逢IF和IH震荡区间下沿把握反弹机会。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费
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利率差
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股市晴雨
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股市晴雨
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股市晴雨
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指数估值水平
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股市资金流动
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