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主流盐厂开工环比转降，边际供需角力在3月份展开

策略观点 大跌大买，小跌小买

运行逻辑

➢ 供应端：

• 国内：1、关注外矿的成本、减产和发运情况；2、国内锂盐厂周度开工环比转降，除了盐湖端增0.15%，辉

石和云母端分别降1.93%、1.65%。月度来看，根据SMM，3月份预计环比增产1.7万吨至约8万吨。3、盐湖

股份的4万吨锂盐项目一再延后。

• 进口：1、12月锂辉石进口环比持平，碳酸锂进口环比增46%。2、1月份智利出口碳酸锂中国环比增长43%

至1.9万吨，2月份为1.2万吨。3、赣锋锂业的Mariana项目2月初投产，中资企业在南美新投产的锂盐产能放

量情况值得关注。

➢ 需求：根据SMM，3月份预计磷酸铁锂环比增产约20%至27.46万吨，三元材料预计环比增产约12%至5.43万

吨。（另，密切关注固态电池和储能的发展趋势）

➢ 库存：周度库存持续5周上升，本周12.36万吨，较节前增1.5万吨。仓单周内下降，截至本周五35955吨，周

内降6491吨。市场担心交割品质量太差而不愿意接货。

➢ 生产成本：市场人士称，去年很多停产的装置进行技改，加入了有机溶剂的萃取技术，大约降低成本4000-

6000元/吨，但这有待于进一步验证。

➢ 新的2025年来到，长协比例降低，现货比例上升，将加剧价格波动幅度。

风险提示 1、锂盐厂超预期增产；2、需求不及预期。
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6

月间价差的观察

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所

1、Smm提供的现货计价基准：   74850 元/吨。
2、交易所仓单的品质问题是阻止下游接货的主因，抑或是长期价差C结构的原因之一。
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碳酸锂及原料的现价价格

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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截至本周五，电池级碳酸锂SMM估价74850元/吨，周内跌
200元/吨（-0.3%）；
锂云母1930元/吨，周内涨100元/吨（+5.5%）；
锂辉石840美元/吨，周内跌4美元/吨（-0.5%）；
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碳酸锂的基差、月差

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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2024年锂辉石进口570万吨，累计同比增30.4%
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数据来源：SMM、国联期货研究所

根据SMM，2024年锂辉石进口量约67万吨LCE。
澳矿的供给补量依赖于价格，非洲矿则依赖于地缘和价格。
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周度开工、周度产量环比转降

◼ 开工：根据SMM，碳酸锂周度开工55%（-2.51%），其中锂辉石开工58.96%（-1.93%），云母48.33%（-1.65%），盐湖52.88%

（+0.15%）。（锂辉石工艺需要考察其持续性）。

◼ 产量：根据SMM，碳酸锂周度产量18400吨(-234吨）,其中锂辉石端产量10004吨(-173吨）,锂云母端产量4080吨(-120吨）,盐湖端产

量2678吨(8吨）。

数据来源：SMM、国联期货研究所
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3月份产量环比增产或不及预期；3月份进口压力或减轻

数据来源：SMM、国联期货研究所
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➢ 12月智利出口中国碳酸锂1.34万吨，环比降0.36万吨。1月

份智利对中国出口环比增长43%至1.9万吨，2月份为1.2万吨。

➢ 2月13日晚间赣锋锂业公告称公司旗下位于阿根廷的Mariana

盐湖一期2万吨氯化锂项目正式投产。
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3月份三元材料、铁锂产量预计分别环比增12%、20%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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终端：2月新能源乘用车销量累计同比增52%

数据来源：SMM、国联期货研究所

◼ 根据乘联会，2月份新能源汽车销量89.2万辆，

累计销量183.6万辆，累计同比增52%。

◼ 1月份储能中标容量11.28GWh，同比增276%。

但月初取消强制配储的政策或对铁锂产生一定影

响。
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周度库存连续5周环比增加；仓单减少

数据来源：SMM、广期所、国联期货研究所
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外采原料生产利润亏损

数据来源：SMM、国联期货研究所
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平衡表估算

数据来源：SMM、国联期货研究所

根据SMM统计的3月份排产推算3月份平衡表，后续仍需继续评估枧下窝矿开工情况以及宁德时代三个冶炼厂的产品出产情况。
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相关品种的比价关系
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