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宏观、基本面多空交织；

铜宽幅震荡，区间操作



核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据
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盘面走强、终端需求未恢复，升贴水承压
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



周五LME铜0-3M贴水119.89美元/吨，周环比持稳
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据
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本周铜精矿TC指数均价环比跌0.5美元/吨至-2.7美元/吨，铜精矿供需紧张加剧
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



铜精矿港口库存周环比去库
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



精废价差本周有所缩窄
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



2月前期检修的冶炼厂复产、统计时长增加，电解铜产量预计环比、同比均增长
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



铜现货进口窗口关闭
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周铜社会库存、保税区库存较节前明显累库
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜库存周环比续减、COMEX铜库存周环比续增
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



精铜杆本周开工小幅提高，但下游提货不佳，精铜杆企业补货弱于同期
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



2025年国家电网投资将首次超过6500亿元
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



光伏组件企业陆续复工，2月整体排产环比小幅减
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



2月空冰洗排产总量2914万台，较去年同期生产实绩增30.6%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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中国1月财新服务业PMI为51，低于上月1.2个百分点，但仍维持扩张

20
数据来源：钢联、ifind、国联期货



2月密歇根消费者信心大幅低于预期，通胀预期爆表
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



鲍威尔：美联储将谨慎评估前景
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数据来源：钢联、ifind、国联期货




