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核心要点及策略
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影响因素分析
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本周沪铝先跌后涨

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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沪铝03-04月差较节前持平；LME铝0-3M升贴水走强

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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节后铝锭现货成交有所回温，但社库累库略有偏高，限制升贴水

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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几内亚雨季结束、铝土矿供给增加

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

10



几内亚雨季结束、铝土矿供给增加
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氧化铝月差走弱

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝厂2月无大规模检修，运行产能高位；周产量、库存环比仍增

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝生产利润缩窄

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝厂2月无大规模检修，运行产能高位

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝现货进口倒挂

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周冶金级氧化铝库存环比增2.2万吨

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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1月电解铝产量环比减0.3%、同比增3.8%，2月有产能将复产

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周电解铝产量83.31万吨，周环比持稳

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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电解铝内外价格延续倒挂

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周电解铝、铝棒现货库存较春节前累库且幅度略有偏高

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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LME铝库存延续去库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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节后复产，铝材周开工率环比回升

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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预计下游元宵节后全面复产，下周开工率继续提高。

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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今年春节假期国内28个代表城市新房日均成交面积较去年假期增8%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 25
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2月家用空调排产1593万台，较去年同期实绩增35.6%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 27



2月冰箱排产632万台，较去年同期实绩增29.2%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 28



2月洗衣机排产689万台，较去年同期实绩增21.3%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 29



1月1-31日新能源乘用车市场零售量同比增17%，较上月同期降40%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 30



今年电网投资进一步加大，有望首次超过6500亿元

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 31
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