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	一、行情回顾
	二、成本：原料供应预期改善，产业利润有望下移
	三、供给：国内电解铝增幅降，海外电解铝产能扩
	3.1 国内产能存天花板，电解铝产量增幅降
	3.2 电解铝净进口仍增，铝材出口退税取消
	3.3 电解铝产量增幅降，供给约束利多犹存

	四、需求：新能源领域增速缓，地产边际改善迹象
	4.1 初端加工：铝材出口退税取消，国内消费仍有支撑
	4.2 终端消费：关注地产改善程度，制造业消费存支撑

	五、库存：供给将缓需求犹存，铝锭社库压力有限
	六、展望

