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核心观点
主要观点

股指期货

• 近期，金融市场见证了密集的汇率调控举措，其中，中国人民银行与国家外汇管理局携手行动，将企业和金融机构的跨境融资

宏观审慎调节参数由1.5上调至1.75，这一举措在扩宽企业资金来源的同时，更释放了央行稳定汇率的明确信号。同时，中国人

民银行宣布暂停公开市场国债买入操作，这一决策导致国内国债收益率相较于年初有所上扬。与此同时，美国方面传来利好消

息，通胀水平低于市场预期，就业紧张局势亦有所缓和，这些因素共同推动了市场对美联储提前降息的预期升温，进而使得美

债收益率短期呈现疲软态势，中美利差边际逐渐收窄。在此背景下，人民币汇率面临的贬值压力得到了显著缓解，外资流出的

动力预计将会减弱，为A股市场的资金面带来了积极的正面效应。

• 从宏观经济数据来看，我国经济正展现出稳健的复苏态势，为股市提供了坚实的基本面支撑。具体而言，12月末，广义货币

（M2）余额达到了313.53万亿元，同比增长7.3%，显示出货币供应量的稳健增长。而狭义货币（M1）余额为67.1万亿元，虽然

同比下降1.4%，但下降速度已明显放缓，且M2与M1之间的剪刀差正在缩小，这标志着资金活化程度正在显著提升，市场流动性

趋于改善。此外，月末人民币贷款余额达到255.68万亿元，同比增长7.6%，反映出信贷市场的活跃与经济的回暖。

• 政府近期连续出台的一系列政策措施，不仅为市场带来了积极的预期，更将这些预期逐步转化为现实的经济数据，为股市提供

了有力的支撑。当前，各股指均已触及区间震荡的下沿，而A股市场则迎来了传统的春节效应。回顾过去十年的数据，我们可以

发现，在春节前一周至全国两会前夕，市场上涨的概率超过了70%，尤其是中证500和中证1000指数的表现更为突出。

• 展望今年，在经历了前期的明显回调后，A股市场有望再次迎来这一季节性上涨行情。因此，对于已经配置了多头仓位的交易者

来说，建议继续持有；而对于空仓的交易者而言，则可以考虑做多中证1000指数期货，以把握这一潜在的上涨机会。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察



数据来源：WIND、国联期货研究所

10

工业生产
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投资及消费
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