
铝周报
铝材开工降，电解铝产量稳；
氧化铝供增需缓

杨磊  从业资格证号：F03128841
      投资咨询证号：Z0020255

2025年1月19日



2

核心要点及策略
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影响因素分析
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本周沪铝盘面走强

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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沪铝02-03月差周环比走弱；LME铝0-3M贴水幅度周环比缩窄

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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盘面走强，铝锭现货升贴水下跌

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝厂对高价铝土矿接受度下降

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝土矿港口库存回升

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝月差走弱

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周国内冶金级氧化铝产量环比增2.7万吨至166.8万吨，继续提高

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝生产利润缩窄

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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1月国内氧化铝无大规模检修，前期环保限产产能恢复，运行产能提高

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝现货进口倒挂

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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国内氧化铝库存周环比增3.6万吨至374.9万吨

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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1月国内电解铝运行产能持稳

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周电解铝产量环比减0.04万吨至83.4万吨

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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电解铝内外价格延续倒挂

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周电解铝现货去库，铝棒现货累库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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LME铝库存继续去库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝型材开工率降9个点，逐渐放假；铝板带开工率降2.2个点，出货量减

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝线缆开工率降3.6个点，淡季；原生铝合金开工持稳

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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12月10个重点城市成交面积新房、二手房环比、同比均增

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 25



12月70城房价，一线二手房环比涨，二三线环比延续下降

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 26



1月家用空调排产1714万台，同比下滑1.5%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 27



1月冰箱排产768万台，同比下滑6.5%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 28



1月洗衣机排产740万台，同比下滑8%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 29



1月1-12日新能源乘用车市场零售量同比增8%，较上月同期减50%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 30



2025年国家电网投资将首次超过6500亿元

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 31
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免 责 声 明
    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任
何保证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
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