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核心要点及策略
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影响因素分析
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本周沪铝呈震荡走势

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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沪铝02-03月差周环比略有走强；LME铝0-3M贴水幅度周环比变动有限

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝锭现货升贴水小幅走强

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝土矿需求维持高位，价格仍偏强

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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几内亚发运好转，前期运输受影响的矿企已恢复正常

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝供需转弱、现货跌价、盘面大幅下挫

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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1月国内氧化铝无大规模检修，环保限产产能预计恢复，运行产能将提高

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝生产利润缩窄但仍非常可观

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周氧化铝产量环比增2.1万吨至160.4万吨

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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氧化铝价格进口倒挂幅度较前期大幅改善

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝厂的氧化铝库存呈回升趋势

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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1月国内电解铝运行产能预计持稳；消费淡季，铝锭去库放缓

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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电解铝生产利润继续小幅改善

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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电解铝内外价格延续倒挂

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周电解铝现货库存略有去库但铝棒现货库存延续累库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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LME铝库存继续去库

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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建筑型材淡季、汽车型材订单向好、光伏型材淡季；铝板带需求转淡

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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铝线缆节前减产回款为主；原生铝合金下游陆续放假

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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地产销售有边际改善迹象

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 25



地产销售有边际改善迹象

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 26



1月家用空调排产1714万台，同比下滑1.5%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 27



1月冰箱排产768万台，同比下滑6.5%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 28



1月洗衣机排产740万台，同比下滑8%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 29



12月1-22日乘用车新能源市场零售81.7万辆，同比增60%

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 30



光伏新增装机放缓

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所 31
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