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核心观点
主要观点

股指期货

• 11月份，中国社会消费品零售总额的同比增长率降至3%，较前一个月的4.80%有所回落，这表明消费市场的增长势头有所减缓。

与此同时，规模以上工业增加值同比增长5.4%，环比增长0.46%，显示出工业生产保持了稳健的增长态势，对整体经济起到了显

著的支撑作用。

• 在债券市场，10年期国债活跃券“24附息国债17”的收益率本周继续下降至1.71%，创下历史新低。央行本周对部分在债券市场

表现较为激进的金融机构进行了集中约谈，包括银行、券商、保险资管、理财子公司、基金和信托等。央行强调，这些机构应

重视利率风险，提高投资研究能力，并采取稳健的投资策略。这可能会减少市场的过度投机行为，进而降低对股市的溢出效应。

• 尽管美联储将联邦基金利率的目标区间从4.5%至4.75%调整至4.25%至4.5%，但美联储主席鲍威尔表示，在进一步调整利率时将

更加谨慎。目前，美联储可能正在考虑放缓降息步伐或暂停降息。同时，美国二次通胀的预期正在上升，美债收益率的增长推

动了美元的升值。中国央行保持一年期和五年期贷款市场报价利率(LPR)不变分别为3.1%和3.6%，利差存在走扩趋势，这可能对

人民币汇率构成一定的贬值压力。

• 股市整体呈现区间震荡格局。随着市场交易量的减少，预计沪深300指数与中证1000或中证500指数的比值将逐步回升。在投资

策略上，可以考虑关注沪深300指数的多头机会，并同时对冲中证500或中证1000指数的空头机会，以寻求潜在的套利空间。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费
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利率差
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股市晴雨
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股市晴雨
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指数估值水平



数据来源：WIND、国联期货研究所

18

指数估值水平



数据来源：WIND、国联期货研究所

19

股市晴雨



数据来源：WIND、国联期货研究所

20
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