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焦煤焦炭周报
盘面大跌影响现货情绪，

焦炭提降下周落地
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双焦核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

       本周现货端，焦炭偏稳运行，市场对第四轮提降存在分歧，但是在盘面快速下跌后，市场情绪

走弱，周五盘后邢台、天津地区部分钢厂对焦炭进行第四轮提降，预计下周落地。本周焦煤现货成

交有所好转，前期超跌煤种小幅反弹，但随着下周焦炭提降落地，市场信心受损，预计下周现货价

格偏弱运行；期货端，本周煤焦盘面增仓下行，焦煤受到供给宽松及冬储信心不足的影响，大幅下

跌，创下年内新低，预计下周煤焦盘面以弱势震荡为主。

运行逻辑

       本周煤焦盘面弱势破位下行，资金增仓击破前期低点。下周即将召开的政治局会议及经济工作

会议也并未给予黑色托底，市场情绪萎靡。目前盘面主要交易下游企业冬储力度弱、近月合约仓单

交割问题，情绪偏悲观。焦煤现货前半周有企稳迹象，但在盘面连续下跌后，现货端又重回弱势，

周五钢厂对焦炭进行第四轮提降，预计下周落地。上游企业在供给宽松下积极出货，而下游由于利

润不佳，对于冬储态度保守，多数在补至安全库存后还是以按需采购为主。

推荐策略

       现货价格绝对已跌至近几年的低位，但供应宽松下，上方压力较大。短期盘面价格已贴水现货，

不宜追空。中期来看，等待经济会议结束后给出的政策方向，在进口煤维持高位及国内安监政策放

松下，煤焦逢高试空，产业可关注05合约套保机会。
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焦煤影响因素分析

因素 价格驱动 位置与变化

宏观 利多
中国11月制造业PMI录得50.3，环比上升0.2；服务业PMI录得50.1，环比持平；11月非制造业PMI
录得50，环比持平。下周政治局会议及经济工作会议即将开启，增量政策仍可期。

需求 中性
本周五大材总产量861.24万吨，环比下降0.26万吨。其中螺纹产量222.48万吨，环比下降5.4万吨；

热卷产量316.99万吨，环比上升10.9万吨。

供应 利空
本周523家炼焦煤矿山样本：核定产能利用率为91.9%环比增1.2%，原煤日均产量207.1万吨环比

增2.8万吨。全国110家洗煤样本：开工率69.00%环比增0.37%；日均产量58.19万吨减0.69万吨。

库存 利空
本周独立焦企全样本：炼焦煤总库存1001.94万吨增29.5万吨，焦煤可用天数11.3天增0.31天；全

国247家钢厂样本：炼焦煤库存741.87万吨减2.27万吨，焦煤可用天数11.88天减0.08天。

基差 利多
山西地区最低仓单为一般煤质的蒙5原煤，测算仓单成本约1210元/吨。山西地区单一精煤低价仓单

多在1300-1350元/吨，也有部分低价仓单在1280-1300元/吨，本周仓单成本偏稳运行。

利润 利空 汾渭监测本周涨价煤矿6家，涨幅24元/吨，降价煤矿26家，平均降幅48元/吨。
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焦炭影响因素分析

因素 价格驱动 位置与变化

宏观 利多
中国11月制造业PMI录得50.3，环比上升0.2；服务业PMI录得50.1，环比持平；11月非制造业PMI
录得50，环比持平。下周政治局会议及经济工作会议即将开启，增量政策仍可期。

需求 中性
本周247家钢厂高炉开工率81.47%，环比上周减少0.15%；钢厂盈利率49.78%，环比上周减少

2.17%；日均铁水产量 232.61万吨，环比上周减少1.26万吨。

供应 利空
本周独立焦企全样本：产能利用率为73.89%增0.10%，焦炭日均产量66.81万吨增0.09万吨；247
家钢厂样本：产能利用率86.67%增0.30%，焦炭日均产量46.94万吨增0.16万吨。

库存 利多
本周独立焦企全样本：焦炭库存85.50万吨减0.07万吨；247家钢厂样本：焦炭库存604.1万吨增

0.28万吨，焦炭可用天数11.79天增0.04天。

基差 利多
焦炭第三轮提降落地对应的山西准一湿熄焦出厂价为1550元/吨，理论仓单成本对应约为1885元/
吨。下周若第四轮提降落地对应仓单成本对应约为1885元/吨。

利润 中性
本周全国30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利27元/吨；山西准一级焦平均盈利39元
/吨，内蒙二级焦平均盈利-28元/吨，河北准一级焦平均盈利61元/吨。
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煤焦周度数据变动

焦煤周度数据变动情况

2024/12/6 当周数值 环比(%) 当周数值 环比(%)
港口库存 453.91 -1.07 钢厂库存可用天数 11.88 -0.67 

230家独立焦
化库存

总库存 843.17 2.44 
矿山企业库存

原煤 427.90 1.20 

华北地区 436.68 5.39 精煤 336.51 3.92 

华东地区 155.43 0.73 110家洗煤厂原煤库存 262.76 1.10 

独立焦化厂库存可用天数 11.86 2.07 110家洗煤厂精煤库存 205.06 -1.35 

247家钢铁企
业库存

总库存 741.87 -0.31 110家洗煤厂开工率 69.00 0.54 

华北地区 208.36 1.11 110家洗煤厂日均产量 58.19 1.19 

焦炭周度数据变动情况
焦炭总库存 857.79 -0.44 港口总库存 168.19 -2.34 

230家独立焦
化库存

总库存 44.90 1.65 吨焦平均利润 27.00 3.85 

华北地区 24.42 2.09 230家独立焦
化厂产能利用

率

全样本 73.73 0.34 

西北地区 8.91 -5.31 华北地区 77.88 -0.60 

247家钢铁企业库存可用天数 11.79 0.34 西北地区 59.41 3.14 

247家钢铁企
业库存

总库存 604.10 0.05 230家独立焦化厂日均产量 53.46 0.34 

华北地区 218.65 1.18 247家钢铁企业日均产量 46.94 0.34 

西北地区 21.98 -0.50 247家钢铁企业产能利用率 86.67 0.35 
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焦煤仓单价格

煤焦仓单价格

区域 仓单价

河北（唐山）地区
蒙5#原煤（唐山送到） 1353 

蒙3#精煤（唐山送到） 1227

山西地区

中硫主焦（凯嘉能源） 1400 

中硫主焦（沈家峁） 1347

低硫主焦（寨崖底） 1344 

蒙5#原煤（柳林送到） 1458 

一般煤质蒙5#原煤（柳林送到） 1210

蒙3#精煤（柳林送到） 1332 

海外煤

澳煤（峰景） 1471 

澳煤（萨拉齐） 1471 

澳煤（贡耶拉） 1441

澳煤（LV） 1297 

最低可交割仓单价 1210

区域 仓单价

日照港焦炭仓单 1841

吕梁鹏飞焦炭仓单 2180

最低可交割仓单价 1841 
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2.1焦煤期货价格：市场情绪疲软，盘面增仓下行，本周焦煤01合约跌至年内新低1160.5元/吨。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 11



1.1焦煤期货价格：本周1-5价差（-72.5--57.5）元/吨波动，5-9价差在（-64--48）元/吨波动。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 12



2.1焦煤现货价格：本周焦煤流拍率较上周下降，前期个别超跌煤种小幅反弹。蒙煤市场承压降
价出货，成交较差，库存压力大。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 13



2.1焦煤现货价格：港口贸易商出货意愿依旧，报价暂稳，整体交投情绪仍有待恢复。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 14



2.1汽运价格

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 15
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3.1焦煤供给

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 17



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 18

3.1焦煤供给：本周523家炼焦煤矿山样本：核定产能利用率为91.9%环比增1.2%，原煤日均产量
207.1万吨环比增2.8万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 19

3.1焦煤供给：本周全国110家洗煤样本：开工率69.00%环比增0.37%；日均产量58.19万吨减
0.69万吨。
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 21

4.1焦煤需求：本周247家钢厂高炉开工率81.47%，环比上周减少0.15%；钢厂盈利率49.78%，环比上周

减少2.17%；日均铁水产量 232.61万吨，环比上周减少1.26万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 22

4.1焦煤需求：本周独立焦企全样本:产能利用率为73.89%增0.10%,焦炭日均产量66.81万吨增0.09
万吨；247家钢厂样本:产能利用率86.67%增0.30%，焦炭日均产量46.94万吨增0.16万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 23

4.1焦煤进出口
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 25

5.1焦煤库存：煤矿产量维持在高位，下游焦企存煤多补至7-10天，但后续补库意愿偏弱。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 26

5.1焦煤库存：本周全国16个港口进口焦煤库存为789.57减35.66；其中华北3港焦煤库存为
363.87减30.66，东北2港31.70增3.00，华东9港259.00减8.00，华南2港135.00持平0.00。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 27

5.1焦煤库存：本周独立焦企全样本:炼焦煤总库存1001.94万吨增29.5万吨，焦煤可用天数
11.3天增0.31天。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 28

5.1焦煤库存：本周全国247家钢厂样本:炼焦煤库存741.87万吨减2.27万吨，焦煤可用天数
11.88天减0.08天。



5.1焦煤库存：本周全国523家炼焦煤矿山原煤库存427.9万吨环比增5.1万吨，精煤库存336.5
万吨环比增12.7万吨。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 29
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 32

1.1焦炭期货价格：本周焦煤盘面大幅下跌带动焦炭跟随走弱，但焦炭相对偏强，周内最低跌
至1795.5元/吨，接近年内最低点。



1.2焦炭期货价格：本周1-5价差（-98.5--84）元/吨波动，5-9价差在（-67--56.5）元/吨波动。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 33



1.3焦炭现货价格：本周焦炭价格偏稳运行，山西准一级干熄捣固焦出厂价1825元/吨，随着盘面走弱
及钢厂利润收窄，周五收盘后部分钢厂对焦炭提降第四轮，下周一执行。

数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 34
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 36

2.1焦炭供给：本周独立焦企全样本:产能利用率为73.89%增0.10%,焦炭日均产量66.81万吨增
0.09万吨；247家钢厂样本:产能利用率86.67%增0.30%，焦炭日均产量46.94万吨增0.16万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 37

2.1焦炭供给：第四轮提降落地后，焦企利润将收窄，开工暂稳。
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 39

3.1焦炭需求：本周五大材总产量861.24万吨，环比下降0.26万吨。其中螺纹产量222.48万吨，
环比下降5.4万吨；热卷产量316.99万吨，环比上升10.9万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 40

3.1焦炭需求：本周五大材总库存1160.1万吨，环比下降13.37万吨。其中螺纹库存442.56万吨，
环比下降5.08万吨；热卷库存305.62万吨，环比下降0.1万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 41

3.1焦炭需求：本周五大品种周消费量为874.61万吨，环比下降2.9万吨。其中螺纹消费量
227.56万吨，环比上升2.21万吨；热卷消费量317.09万吨，环比上升1.49万吨。
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数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 43

4.1焦炭库存：焦企积极出货为主，厂内焦炭库存保持低位运行。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所
44

4.1焦炭库存：本周独立焦企全样本:焦炭库存85.50万吨减0.07万吨。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 45

4.1焦炭库存：本周247家钢厂样本:焦炭库存604.1万吨增0.28万吨，焦炭可用天数11.79天增0.04
天。



数据来源：我的钢铁、国联期货研究所 46

4.1焦炭库存：本周全国18个港口焦炭库存为196.69减5.83；其中北方5港焦炭库存为57.40减
2.40，华东10港128.19减3.03，南方3港11.10减0.40。
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