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股指市场整体向上的驱动力量有所减弱
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核心观点
主要观点

股指期货

• 目前经济数据方面显现稳定复苏趋势，10月份，全社会用电量7742亿千瓦时，同比增长4.3%，积极经济修复预期仍将支撑股指

整体长期上升趋势。同时A股市场逐渐从融资市向投资市转变，A股上市公司已公告中期现金分红6441亿元，新增披露回购方案

1360单，数量和金额均创历史新高。一方面新"国九条"强化了上市公司现金分红监管，明确对多年未分红或分红比例偏低的公

司，限制大股东减持、实施风险警示。另一方面上市公司积极分红、回购等操作增强了对于中长期资金吸引力，给市场整体带

来稳定的支撑力量，也表现出公司对于未来自身和经济基本面情况积极预期和信心。

• 但是外部因素近期对于A股市场具有一定压制力量。美国上周初请失业金人数下降6000人至21.3万人，降至4月以来的最低水平。

这一下降可能预示着11月非农就业数据的反弹，当前美国“二次通胀”已不再是预期，或已成为温和的现实趋势。强劲的就业

市场数据为美联储货币宽松的步伐提供了回旋余地。美债收益率的持续走强，特别是10年期国债收益率的上升，引导了美元的

升值。美元的强势给人民币带来了一定的贬值压力，进而对人民币定价资产形成压制。同时，美国大选结果对国内预期产生了

影响，尤其是关税政策的预期可能给明年中国国内出口带来压力。从经常账户和资本金融账户角度，均对于A股市场资金流动性

层面带来一定消极预期影响。

• 目前市场正处于政策真空期，国内股指市场整体向上的驱动力量有所减弱。预计短期内股指市场整体将呈现宽幅震荡格局。建

议方向型投资者短期持观望态度，待市场企稳后做多。
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投资及消费
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利率差
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