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处于大周期上升的右侧，卖虚值看跌期权较为稳妥

策略观点
1、卖虚值的看跌期权较为稳妥

2、等待15000位置买入RU

运行逻辑

1、原料端处于提量周期，原料价格有所下降，周内杯胶价格下降、胶水涨。

2、进口量大幅缩减，需求平稳微增，库存降至低位、近期有所增加

3、欧盟计划推迟EUDR一年

风险提示 1、天然橡胶供给季节性增加带来冲击；2、丁二烯投产不及预期；3、宏观意外风险；
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核心要点及策略
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价差表现

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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价差：顺丁基差周内走弱

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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价差：BR表现偏弱

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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供应端：各类胶进口下降幅度较大，中国胶产量下降已成事实
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供应端：丁苯开工整体提升，顺丁近期有所下降

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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需求端：消费和库存良性

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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需求端：重卡销量累计同比-5%，轮胎出口环比转弱
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库存：周度社会库存111.7万吨，环比+0.4万吨；

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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库存：丁二烯周度港库2.46万吨，环比-0.33万吨；顺丁企业库存增加

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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利润：天胶利润1400元/吨，大致持平上周；
泰标胶利润90美元/吨

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所
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平衡表估算（主观性强，仅供参考）

数据来源：Wind、钢联、国联期货研究所

行情走势与此表相近，橡胶行情的重新起来需要蓄力，时间不定

橡胶国产量 进口 消费 月度供需差 社会库存

2024年1月 0.2 56.9 59.5 -2 156.3

2024年2月 0.0 34.7 47.7 -13 157.5

2024年3月 1.5 49.2 65.4 -15 154.4

2024年4月 5.4 36.9 60.0 -18 138.1

2024年5月 8.7 34.8 62.0 -19 129.8

2024年6月 10.3 34.6 62.0 -17 122.3

2024年7月 10.7 48.4 60.4 -1.3 121.5

2024年8月 10.7 49.42 62.2 -2.1 120.7

2024年9月 9.8 49.3 61.9 -2.8 114.7

2024年10月 11.3 53.0 60.0 4.3 111

2024年11月 12.0 55.0 62.5 4.5 110

2024年12月 5.5 50.0 63.0 -7.5
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2017年
2024年
10月

历史的比较

1、当下的基本面和2012年的时候比较？
2、当下的技术图形与2017年的时候比较？
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