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核心观点
主要观点

股指期货

• 未来牛市的持续性与多个因素紧密相关，其中“美国经济衰退（美债利率下行）”和“中国经济复苏（中债利率上行）”是关

键。尽管大趋势的实现可能性较高，但一些变量，如特朗普可能的再次执政和美国二次通胀预期，可能会延长这一过程。美国

经济数据显示一定韧性，美债收益率的持续走强推动了美元的升值，这对人民币构成贬值压力，进而对人民币定价资产形成压

制

• 然而，中国经济复苏的迹象已经显现。10月中国中小企业发展指数升至89，较9月上升0.3点，这是今年以来的最大单月增幅，

也是自去年3月以来的最高水平，显示出中小企业的生产经营状况正在改善，景气度明显回升。随着金融和财政政策的逐步实施，

金融总量增速和信贷社融数据均显示出明显的修复趋势。截至10月末，社会融资规模存量同比增长7.8%，M2余额回升，M1余额

年内首次出现增速回升，整体经济形势向好

• 尽管如此，随着美国大选和人大常委会等重大事件的落幕，市场对政策的预期边际减少，市场成交量明显减少，交易情绪降温，

这导致小盘风格超额回报的支撑减弱。但房地产市场在政策优化下持续迎来利好，股指整体调整空间有限，预计短期内市场将

呈现震荡格局。空仓交易者建议逢低做多沪深300指数期货。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费
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利率差
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股市晴雨
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股市晴雨
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股市晴雨
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指数估值水平
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指数估值水平
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股市晴雨
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股市资金流动
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期市资金流动
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期市资金流动
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期现价差
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期现价差
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跨品种价差
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