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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

本周硅锰市场震荡运行，本周盘面与宏观政策联系较密切，总体来说底部有支撑，目前工厂低价出货意愿较低，钢厂

招标难度较大，北方工厂等待合适机会套保，政策带动下的市场，对后市仍有一些预期，南方地区工厂开工率较低，

可流通货源偏紧，议价难度加大，6517北方报现金出厂6100-6200元/吨，南方报6150-6250元/吨。期货端，本周硅

锰盘面整体表现较好，今天期盘有所松动，人大会议政策落地，观望给后续市场带来的影响。锰矿端，本周钦州港锰

矿到港量增加，市场价格盘整震荡。半碳酸价格32.5-33元/吨度，澳块价格43.5-44元/吨度，加蓬块价格41.5-42元/吨
度。本周锰矿市场坚挺向上，报价上行2元/吨度左右，市场低价货源难询，成交有所好转，价格上南非半碳酸33元/
吨度左右，加蓬39元/吨度左右，澳块42-43元/吨度。

供应端：广西地区近期频传非密闭炉子25年底进行淘汰，目前工厂心态较冷静，并表示目前并没有具体明确的政策说

明，且成本依然保持高位，产量难有提升。贵州地区目前在南方地区产量处于稳定状态，但目前兴义地区成本抬升，

后期行情若有下跌走势，产量或将陆续走低。云南地区11月进入丰水期，产量下降幅度较明显，大部分产量均出现减

停产情况，并表示目前成本较高，倒挂较多，生产意愿较低。内蒙地区 本周合金产量稳中有增，个别炉子检修结束

后，本周产量缓慢增加至正常水平，本月底个别工厂预计点火一台硅锰合金矿热炉，预计产量仍有上涨空间。西北开

工率及产量较为稳定，后期暂无明显复产预期。

需求端：247家钢厂高炉开工率82.29%，环比上周减少0.15个百分点 ，同比去年增加1.28个百分点 ；高炉炼铁产能

利用率87.87%，环比减少0.53个百分点 ，同比减少1.36个百分点；钢厂盈利率59.74%，环比减少1.30个百分点 ，同

比增加38.96个百分点；日均铁水产量 234.06万吨，环比减少1.41万吨，同比减少4.66万吨。 近日南方钢厂陆续进厂

采购，价格在6300-6450元/吨，北方多数钢厂暂未开启新一轮招标，等待主流钢招定价指引。
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核心要点及策略
逻辑观点

运行逻辑

      多头：1.成本端氧化皮价格提涨，成本支撑走强，成本整体在低位震荡，盈利收缩；2.；周度数据

供需双增，但供应增量较为明显，关注供需差持续走扩情况；3.宏观情绪波动

      空头：1.硅铁厂减产未延续，需求端成交一般，观望情绪较浓；2.钢厂库存小幅提升；

     
      本周内外宏观情绪较大，硅铁整体趋势随黑色商品波动，大跌难度较大。基本面来看，本周为宏

观以及政策的窗口期，硅铁随黑色情绪波动，但在供需差未持续缩小，叠加硅厂当下利润小幅微涨，

产业盈利阶段性还转，硅厂减产未增扩，与此同时四季度需求端边际增量有限，静待新一轮钢招启动。

关注库存方面改善情况。

推荐策略 短期建议：下周随宏观情绪降温，偏弱震荡区间运行，产业反弹卖保操作。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 向上

美联储宣布将基准利率下调25个基点，将联邦基金利率目标区间下调至4.5%-4.75%，这是美联储今年内第二次降息。

欧洲“降息潮”来袭。11月7日，瑞典央行宣布，降息50个基点，将基准利率从3.25%下调至2.75%。这是该央行近

十年来最大单次降息幅度。英国央行降息25个基点，将基准利率从5%下调至4.75%，符合市场预期。

需求 中性

硅锰需求：五大钢种硅锰（周需求70%）：125236吨，环比上周减1.46%，全国硅锰产量（周供应99%）：189630
吨，环比上周减0.40%；

高炉高工：247家钢厂高炉开工率82.29%，环比上周减少0.15个百分点 ，同比去年增加1.28个百分点 ；高炉炼铁产

能利用率87.87%，环比减少0.53个百分点 ，同比减少1.36个百分点；钢厂盈利率59.74%，环比减少1.30个百分点 ，
同比增加38.96个百分点；日均铁水产量 234.06万吨，环比减少1.41万吨，同比减少4.66万吨。

供应 向下 全国187家独立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国43.06%，较上周减1.69%；日均产量27090吨，减110吨。

库存  向下

全国63家独立硅锰企业样本（全国产能占比79.77%）：全国库存量223000吨，环比（增19000）。其中内蒙古

76000吨（增7000），宁夏102000吨（增15000），广西6500吨（平），贵州6000吨（减1000），（山西 、甘肃、

陕西）13500吨（平），（四川、云南、重庆）19000吨（减2000）。

基差 向下 01基差-112元/吨，环比-32元/吨,（-250%）

成本

利润
向上 硅锰北方利润：-25.09，周环比-0.42%；南方利润-558.3，周环比-9.12%。



目录

CONTENTS

硅锰数据追踪与分析02

6



周期内硅锰产业链产需数据

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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周期内硅锰产业链产需数据

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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现货价格走势回顾

北方市场SM6517价格走势（元/吨） 南方市场SM6517价格走势（元/吨）

截止2024年11月8日，北方市场
6517价格6150元/吨，周内浮动
+150，+2.5%。

截止2024年11月8日，南方市场
6517价格6200元/吨，周内浮动
+100，+1.63%。

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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周内仓单持续小幅回落，期库压力仍较大

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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产量：周内开工以及产量持稳

数据来源：钢联数据 国联期货研究所
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需求：钢厂开工产量以及硅锰需求回落

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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库存：周度库存小幅回升

数据来源：mysteel 国联期货研究所



14

锰矿库存：港口库存去库缓慢，远月供应宽松演绎

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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数据来源：mysteel 国联期货研究所
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锰矿进口增量明显

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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期矿报价持平，国内高低品价差走强

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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锰元素即期价格下跌有限，短期弱稳为主

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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数据来源：mysteel 国联期货研究所



20
数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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成本利润：南北持续倒挂，周内成本小幅下滑，成本降幅放缓

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

    现货端：硅铁产能偏宽松，压制价格。 72硅铁自然块6100-6150元/吨，72硅铁标块报价6200-6250元/吨，75硅铁

报价6800-6900元/吨。硅铁现货市场成交较昨日好转，整体开工持中高位，硅铁价格回归主流，现货以实际需求为主，

厂家目前正常交单，下游多数还是维持按需补库。兰炭价格短期暂稳，现府谷市场中小料主流价格出厂价现金含税

860-1100元/吨。      需求端：下游企业接单不畅，难有新接订单，贸易商询单较少，成交偏差，整体需求依旧没有明

显的好转；需求方面:下游企业接单不畅，难有新接订单，贸易商询单较少，成交偏差，整体需求依旧没有明显的好

转；今日河钢11月75B硅铁招标数量1863吨，10月两次招标数量合计3310吨，较10月减少1447吨。其中张宣高科

130吨，舞阳新宽厚200吨，邯钢1000吨，石横特钢133吨，唐钢新区400吨。福建某钢厂硅铁招标价格7300元/吨，

数量3200吨，半现金半承兑含税到厂。钢厂刚需采购为主，目前下游消费难有兑现。

运行逻辑

      多头：1.成本端氧化皮价格提涨，成本支撑走强，成本整体在低位震荡，盈利收缩；2.；周度数据

供需双增，但供应增量较为明显，关注供需差持续走扩情况；3.宏观情绪波动

      空头：1.硅铁厂减产未延续，需求端成交一般，观望情绪较浓；2.钢厂库存小幅提升；

      本周内外宏观情绪较大，硅铁整体趋势随黑色商品波动，大跌难度较大。基本面来看，本周为宏

观以及政策的窗口期，硅铁随黑色情绪波动，但在供需差未持续缩小，叠加硅厂当下利润小幅微涨，

产业盈利阶段性还转，硅厂减产未增扩，与此同时四季度需求端边际增量有限，静待新一轮钢招启动。

关注库存方面改善情况。

推荐策略 短期建议：随宏观政策预期降低宽幅震荡，产业反弹卖保操作
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 中性
央行发布2024年第三季度中国货币政策执行报告，人民银行正认真研究货币供应量统计修订的方案，未来将择机发布

并适当进行历史数据的回溯，不断提高货币反映经济活动变化的完整性和敏感性。

需求 向上 五大钢种硅铁周需求（样本约占五大钢种对于硅铁总需求量的70%）：20474.4，环比上周降2.29%；

供应 中性
全国136家独立硅铁企业开工率39.89%较上期增0.11%，日均产量16685吨较上期增100吨，硅铁周供应11.68万吨环

比增0.69%，供需错配走扩。

库存  向上 全国60家独立硅铁企业样本库存量6.20万吨，较上期增0.24%。

基差 中性 01基差-152元/吨，环比-67.11%）。

成本

利润
向上

青海、宁夏硅石到厂价180-230元/吨，神府兰炭小料890-940元/吨暂稳，河北石家庄70#氧化铁皮1040-1080元/吨涨

10元/吨，10月结算电价涨跌分化，内蒙、宁夏、青海主产区成本差收窄。
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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基差小幅收敛

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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盘面成交周内较为活跃，持仓小幅走强

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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供应小幅收缩

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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数据来源：mysteel 国联期货研究所
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需求回落，静待新一轮钢招

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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进出口：贸易商囤货意愿较低，进口大幅升高

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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镁锭与不锈钢的需求小幅回升

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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库存小幅走弱，周内仍承压

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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宁夏合金企业调出高耗能电价企业名单后电价下调

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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周内成本持稳，利润小幅回升。

数据来源：mysteel 国联期货研究所
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