
期货交易咨询业务资格：证监许可[2011]1773号

杨磊  从业资格证号：F03128841

      投资咨询证号：Z0020255

铜周报 20241102
宏观扰动将加剧，

基本面供需均弱



核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据

4



国产铜现货到货减少，下游刚需采购，升贴水走强
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



本周LME铜0-3M贴水幅度先扩再缩，整体变动有限
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据
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冶炼厂检修增加，进口铜精矿TC指数周环比涨0.23美元/吨至11.09美元/吨
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



据Mysteel，截至11月1日，港口铜精矿库存90.2万吨，周环比减4.6万吨
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



精废价差周内变动有限
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



11月国内检修冶炼厂数量增加，精炼铜产量预计环比仍缩减
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



9月精炼铜净进口量30.64万吨，进口量环比增加明显
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



铜社会库存去库、保税区库存累库
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜库存仍减，COMEX铜库存继续累库
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



铜线缆步入淡季，铜杆开工下滑，本周精铜杆开工率环比降2.4个百分点
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



电网投资增速亮眼；补贴促销，10月新能源汽车销售热度延续
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



需求不及预期、库存偏高，光伏组件11月排产预计小幅下调
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



11月家用空调排产1519.2万台，较去年实绩增41.6%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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统计局10月制造业PMI为50.1，前值49.8，预期49.5
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



美国9月核心PCE物价指数同比涨2.7%，预期2.6%，前值2.7%
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



10月非农骤降至1.2万人，远低预期；美联储降息预期反复

22
数据来源：钢联、ifind、国联期货




