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核心要点及策略

聚烯烃

行情回顾
本周，聚烯烃盘面高开低走，现货方面，华东拉丝、临沂粉料价格下跌，青州神华线性维稳；价差方面，PE现货市场较

为坚挺，基差走强，PP基差走弱，L-PP价差走强。

运行逻辑

聚烯烃短期检修装置增多，预计周产量小幅下降，PP产量或在69万吨左右，PE产量在51万吨左右；新产能方面，中沙

天津、金诚石化装置投产或延后。节后下游企业存补货行为，但现货价格上涨，且前期点价、预定货源陆续交货，现货成交

转弱，下游或仍将以刚需补货为主，中上游去库速度预计放缓。进出口方面，FOB均聚报价偏高，出口成交转弱，PE短期

远洋货源到港量较少。地缘风险短期仍将主导油价走势，关注以色列反击行动是否扰乱中东地区石油供应。宏观方面，国内

政策切实转向，关注财政政策细节及经济数据是否改善。

推荐策略 短期盘面或震荡偏强，关注地缘风险

风险点 政策效果不及预期、产能投放、地缘风险
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因素 影响 聚烯烃

成本端 利多

地缘风险短期仍将主导油价走势，关注以色列反击行动是否扰乱中东地区石油供应。库存方面，EIA数据显示

美国至10月4日当周除却战略储备的商业原油超预期累库581万桶；利比亚国家石油公司表示，原油日产量已恢复到

该国央行危机前的水平，达到了125万桶，其出口量或逐步攀升。

供应端 中性
PP、PE各有6套装置检修，检修损失量均小幅增加。PP现有检修产能632万吨，占比15%；PE现有检修产能

641.5万吨，占比20.3%。参考下周装置重启、检修计划，预估PP产量为69万吨，PE产量为51万吨。

进出口 中性

PP进出口窗口关闭，PE进口窗口打开。国内10-11月拉丝美金主流报盘价在900-920美元/吨，均聚拉丝FOB报
盘在975-990美元/吨，FOB均聚报价偏高，出口成交转弱。美金市场偏强，线性意向成交价在930-960美元/吨，，

高压报价大幅上涨35美元/吨，成交价1160-1180美元/吨，PE短期远洋货源到港量较少。

库存端 利空
PP中上游大幅累库，PE企业累库，贸易商去库。聚烯烃生产企业库存水平攀升至高位，去库压力较大，贸易

商库存水平尚可。

需求端 利多

节后下游企业存补货行为，但现货价格上涨，且前期点价、预定货源陆续交货，现货成交转弱。开工方面，聚

烯烃下游开工小幅提升，具体来看，托盘、周转箱订单改善带动注塑开工提升，此外，BOPP订单量大幅增加，或

为电商节做准备，棚膜旺季延续，开工仍有提升预期，包装膜方面，日化食品类包装及物流包装订单或有改善空间。

影响因素分析
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数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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PP01合约跌0.75%，现货跌80元/吨
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PP基差走弱

数据来源：Wind、国联期货研究所
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非标-标品价差小幅波动

数据来源：卓创、国联期货研究所
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区域间价差

数据来源：卓创、国联期货研究所
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生产企业去库压力较大

数据来源：卓创、国联期货研究所
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检修损失量（10/4-10/10)

数据来源：卓创、国联期货研究所



PP产量、开工率
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数据来源：钢联、国联期货研究所
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估值中性

数据来源：卓创、国联期货研究所
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进口窗口关闭

数据来源：钢联、国联期货研究所
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下游平均开工仍有提升空间

数据来源：钢联、国联期货研究所
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塑编订单持续改善

数据来源：钢联、国联期货研究所
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BOPP订单量大幅上涨

数据来源：钢联、国联期货研究所
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无纺布开工提升

数据来源：钢联、国联期货研究所
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出口无利润，出口窗口关闭

数据来源：钢联、国联期货研究所
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PE01合约涨0.12%，现货维稳

数据来源：Wind、卓创、国联期货研究所
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PE基差走强

数据来源：Wind、国联期货研究所
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区域间价差

数据来源：卓创、国联期货研究所
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高压-线性价差大幅走强

数据来源：卓创、国联期货研究所
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生产企业去库压力较大

数据来源：卓创、国联期货研究所
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数据来源：卓创、国联期货研究所
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装置检修情况（10/4-10/10)
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PE产量、开工率

数据来源：钢联、国联期货研究所
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数据来源：卓创、国联期货研究所

估值中性
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进口窗口打开

数据来源：钢联、国联期货研究所
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PE下游平均开工仍有提升空间

数据来源：钢联、国联期货研究所
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农膜开工或持续提升

数据来源：钢联、国联期货研究所
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电商节临近，包装膜开工预计提升

数据来源：钢联、国联期货研究所
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