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核心观点
主要观点

股指期货

• 继一系列货币政策出台后，财政政策指引也持续发布，为经济整体收益上修带来积极预期。国新办10月12日举行新闻发布会介

绍“加大财政政策逆周期调节力度、推动经济高质量发展”有关情况。会中表达“中央财政具有较大举债空间和赤字提升空间”

以及“绝不仅仅”和“力度最大”等表述无不体现未来财政政策的空间和强度将超市场预期，充分给予了市场信心。政策转向

得到了进一步的确认，未来其效果需重点关注社会融资规模、M1货币供应量和房地产市场的交易数据。这些指标将反映出国内

信用周期是否得到了实质性的推动。

• 首期规模5000亿元“证券、基金、保险公司互换便利”本周接受符合条件的证券、基金、保险公司申报。证券、基金、保险公

司互换便利通过以券换券的方式，既提高了非银机构融资能力，又不会扩大基础货币政策规模，同时又继续落实央行控长端利

率、引导长期耐心资本进入股市的操作和态度。

• 融资增量和成交金额本周逐日均有所减少，但仍处于历史高位水平，市场整体交易情绪火热，给市场整体带来较大波动。近期

出台的一系列政策措施为市场情绪提供了坚实的支撑，但目前实体经济的复苏可能需要一段时间才能显现效果，短期指数大幅

震荡的格局或仍将延续。空仓者建议低位待波动率和成交额明显降低后择机配置做多。
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经济动能
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融资需求
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剪刀差
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流行性观察
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流行性观察
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工业生产
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投资及消费
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利率差
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股市晴雨
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股市晴雨
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股市晴雨
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指数估值水平
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指数估值水平
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股市晴雨
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股市资金流动
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期市资金流动
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期市资金流动
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期现价差
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期现价差
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跨品种价差
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