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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格74200元/吨（周内-100元/吨，-0.1%）；主力合约收盘75300元/吨（周内

-2250元/吨，-2.9%），主力合约基差-1100元/吨（周内+2150元/吨)；

锂辉石价格747美元/吨（周内-3美元/吨，-0.4%）；锂云母价格1332.5元/吨（周内+37.5元/吨，

+2.9%）。

运行逻辑

周内国内供给端锂盐厂开工环比下降2.7%，其中锂辉石降1.3%、其周度产量-176吨；锂云母开

工-6.4%、产量-522吨；盐湖开工69%、持平上周；

截至8月份，今年以来各工艺的月度冶炼产能大致呈逐月增加；

进口方面，8月份进口1.77万吨，环比-27%。智利7、8月出口数据环比回落，进口有减少预期。

库存连续4周小幅下降。

推荐策略

长期来看，碳酸锂供应过剩格局暂难改善，但由于价格太贴近边际成本线，下跌趋势趋缓

短期来看，下游补库，澳洲锂辉石产量有望下降，供需压力阶段性缓解。

2411合约做8万的卖看涨期权，并围绕7万/吨附近尝试做多。

风险提示 政策超预期扰动
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 利多 美联储9月份大幅降息50BP落地，代表美联储政策转向

需求

排产或

环比增

加

1、磷酸铁锂8月产量为20.97万吨，环比+8%，9月产量23.94万吨，环比+12%；三元正极材料8月产

量6.09万吨，环比+4%，9月产量6.09万吨，环比持平；

2、8月份新能源汽车销量110万辆，累计703.4万辆，累计同比31%，增速较上月放缓0.2%

供应
进口预

计下降

1、根据SMM，碳酸锂周度开工46.43%（-2.71%），其中锂辉石开工45.79%（-1.33%），云母

35.5%（-6.38%），盐湖69.04%（-0%）。

2、8月碳酸锂产量为6.13万吨，环比-8%。

3、8月份进口碳酸锂1.77万吨，环比-27%;累计进口14.82万吨，累计同比53%。据智利海关数据显示，

8月智利出口碳酸锂约1.21万吨，环比-23%。

库存 下降

1、周度库存126690吨（-1614吨），其中冶炼厂54777吨（-3415吨），下游33161吨（+1942吨），

其他38753吨（-140吨）。

2、仓单41762吨（周内-428吨）。

基差 走强 主力合约基差-1100元/吨，周内+2150元/吨。

利润 修复 外采锂辉石生产利润周内有一定修复、外采锂云母生产利润大致持平上周。
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1-7月锂辉石进口336万吨，累计同比增39.7%
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周度开工、周度产量微增

◼ 开工：根据SMM，碳酸锂周度开工46.43%（-

2.71%），其中锂辉石开工45.79%（-1.33%），云

母35.5%（-6.38%），盐湖69.04%（-0%）。根据

钢联，周度开工62%，环比-2.4%。

◼ 产量：根据SMM，本周国内碳酸锂产量约1.3万吨，

环比-697吨，其中辉石端产量-176吨，云母端产量

-522吨，盐湖端产量不变。

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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8月产量环比降8%；8月进口环比-27%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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周度库存环比持续小幅下降

数据来源：SMM、广期所、国联期货研究所
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锂辉石工艺生产碳酸锂利润近期修复至盈亏平衡附近

数据来源：SMM、国联期货研究所
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9月三元材料产量机构预估环比持平上月，磷酸铁锂产量环比+12%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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终端：8月新能源汽车销量同比增31%；
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平衡表估算

数据来源：SMM、国联期货研究所

2024年1月 2024年2月 2024年3月 2024年4月 2024年5月 2024年6月 2024年7月 2024年8月 2024年9月 2024年10月 2024年11月 2024年12月

碳酸锂供应小计 5.2 4.1 6.1 7.1 8.5 8.6 9.1 7.9 7.5 8.6 8.4 8.4
碳酸锂产量 4.2 3.2 4.3 5.3 6.1 6.6 6.7 6.1 5.9 6.7 6.5 6.5
碳酸锂净进口 1.0 0.9 1.8 1.8 2.5 1.96 2.4 1.8 1.6 1.9 1.9 1.9
碳酸锂需求小计 4.6 4.0 5.6 6.7 7.4 7.4 7.6 8.0 8.6 8.6 8.1 7.1
月度供需差 0.6 0.2 0.5 0.4 1.1 1.2 1.4 -0.1 -1.1 0.0 0.3 1.3
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相关品种的比价关系（代表新能源市场举步艰难）
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过去一周的策略回顾

2411合约做8万的卖看涨期权，并围绕7万/吨附近尝试做多。

数据来源：SMM、国联期货研究所
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