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核心要点及策略

逻辑观点

运行逻辑

◆产量：我国再生料产量占新料比在30%以上。

◆出口：出口占比32%

◆成本利润：再生料目前仍有利润，而单体新料已亏损

◆对比再生占比较高的聚丙烯，当新旧价差快速下降，此时可能就挤出再生料

推荐策略 ◆ 买3卖5，买瓶片卖短纤

风险提示 ◆ 需求不及预期
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产能投放：全球增速缓慢，新增产能集中在我国

数据来源：wind、钢联、国联
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瓶片回收料占比较高

数据来源：wind、钢联、国联
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PET新旧料价差低位、近期快速下降
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瓶片回收料仍有利润，而单体的新料装置已无利润
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对比PP：2019-2020年新旧价差迅速下降，2020年再生料产量同比下降

数据来源：wind、钢联、国联
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瓶片开工、库存，
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再生瓶片开工

数据来源：wind，钢联、国联
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瓶片出口（占比32%）

数据来源：wind，钢联、国联
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