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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

本周（2024.8.16-2024.8.22）工业硅现货市场价格再次下行。截至 2024 年 8 月 22 日，中国工业硅市场参考均价 11785 元/吨，与 
2024 年 8 月 15 日价格 11867 元/吨相比价格下调 82 元/吨，跌幅 0.69%。本周工业硅主力合约价格小幅回弹，截至 8 月 22 日午

后，主力合约价格 9745 元/吨，持仓量 18.17 万手。部分期现商积极出售仓单产品。周前期现货持货商报价小幅向下波动，部分硅

厂让利小幅成交。而在周中期盘震荡回调后，现货销售情况稍有转好，价格止跌。

供应方面：本周整体开工企业减少，减产主要体现在四川地区，其中个别企业交付前期订单因此炉子检修后很快恢复，而多数近

期停炉企业则表示短期内不会复工。新疆地区减产体现不明显，但个别企业虽开炉数未有改变，产量下滑。

下游方面：本周下游整体行情尚可。多晶硅个别企业增加降负荷规模，亦有个别计划复产；有机硅行情尚可，但刚需采买为主；新

疆地区停产检修的棒厂预计月底恢复生产，贵州铝棒企业计划8 月 26 日继续增产铝棒。据海关数据， 2024 年 7 月中国工业硅出口 
5.41 万吨，环比减少 11.63%，同比增加 16.51%。2024 年 1-7 月中国工业硅出口共计 41.91 万吨，同比增加 25.2%。

运行逻辑

      空头逻辑：1.多晶硅复产情绪不高，需求增量有限，提振较弱；2.仓单、库存高垒矛盾；3.宏观提

振不及预期；4.西北大厂减产意愿较低，供应压力未纾解

     多头逻辑：1.铝合金和出口需求缺口打开；2.周度开工率环比下滑，西南开工有所收敛；3.有机硅

开工有所上移；4.供需差小幅收缩；

当下来看，下周宏观预期落地，不排除将随大盘小幅走强，基本面来看，近期老仓单性价比较好，仓

单走货情况客观，但随着价格走高，接受度有限，不过短期内供应与需求差小幅收敛，硅价跌势放缓，

月差仍有走扩可能，后续仍需关注检修情况以及实际成交价格的变化。

推荐策略

单边：区间操作（9500-10200），未入场者观望等待时机逢高沽空。

多边：短期正套继续持有，远期关注11-12反套。

风险关注：1.宏观影响；2.政策影响；3.供应端大减产；
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 中性

央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，8月23日以固定利率、数量招标方式开展了3793亿元7天期逆回购操

作，操作利率为1.7%，与此前持平。因今日有1378亿元7天期逆回购到期，因此当日实现净投放2415亿元。本周，

中国央行共开展11978亿元逆回购操作，因本周共有15449亿元7天期逆回购到期，因此本周实现净回笼3471亿元。

需求 向上

多晶硅：本本周大厂基本已经完成月度订单签订，整体成交量较为有限，多以小单散单成交为主，成交价格出现一定

分歧，部分企业因差异化产品仍有上涨动力。有机硅：有机硅行情尚可，但刚需采买为主；铝合金方面：新疆地区停

产检修的棒厂预计月底恢复生产，贵州铝棒企业计划8 月 26 日继续增产铝棒。

供应 向下
本周全国整体开炉数减少。内蒙古、云南、新疆、四川等地多地存在减产情况，尤以四川表现明显。据百川盈孚统计，

2024 年 7 月中国工业硅整体产量 46.4 万吨，同比上涨 52.97%

库存  向下
目前工业硅行业库存高位，尽管本周部分厂家停炉减产，但由于销售较少，整体厂库继续增加。三大港口库存继续累

积。

基差 向下 11合约基差2000（60，+3%）；421基差2550（+10，+0.39%），周度基差收敛。

成本

利润
向上

成本方面：本周工业硅成本小幅减少。本周石油焦价格小幅下调，煤、电极价格维持弱稳，预计下周工业硅生产成本

平稳为主。

利润方面：本周工业硅利润继续压缩。本周工业硅市场成交价格于周初再度下移，企业亏损情况加剧，预计下周工业

硅生产利润保持平稳。



目录

CONTENTS

周度核心要点及策略 工业硅供应分析

工业硅需求---多晶
硅分析

工业硅需求---有机
硅分析

工业硅需求铝合金分
析

01 02

03 04

05

4



目录

CONTENTS

周度核心要点及策略01

5



周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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周期内工业硅产业链产需数据

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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现货价格走势回顾

华东市场SI5530通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210（有机硅）价格走势（元/吨）

截止2024年8月23日，华东通氧
Si5530价格为11500元/吨，较
上周环比持平（0）。

截止20 2 4年8月2 3日，华东
Si4210价格为12050元/吨，较上
周环比持平（0）。

截止20 2 4年8月2 3日，华东
Si4210（有机硅用）价格为
12600元/吨，较上周环比持平
（0）

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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期货价格走势回顾

工业硅期货偏强震荡运行，本周工业硅主力合

约价格在（9440-9935），截至8月23日，主力合约

价格收盘9595，持仓量 17.56 万手。周初盘整为主，

随着上周空头谨慎情绪蔓延，跌势有所收敛，至周

中盘面随宏观预期交易盘面以及近月仓单走量拉至

高位9935，但并未延续涨势，周尾盘面随之下行盘

整。一方面主要由于基本面并未出现较大矛盾打出

配合，供强局面仍较为严峻，虽仓单小幅走量，但

并未促使走出趋势。下游虽有维稳上调迹象，但是

在产业链利润传导过程中传导至原料端仍需时间，

整体采购维持刚需。

当下产业供需差虽有小幅收缩，但上行驱动若

无需求和宏观的提振，仍较为疲软，下周持续关注

美联储降息，短期不宜过分看空。

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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周内月差和基差小幅走扩

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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月差小幅走扩，关注套利机会

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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主力空头增仓明显，成交小幅回落

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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地区现货价差走势：553/421区域价差与品质价差收敛

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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工业硅开炉情况：四川减产明显，关注后续停产持续性

据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数 733 台，

本周工业硅开炉数量与上周相比减少 12 台，

截至8 月 22 日，中国工业硅开工炉数 392 

台，整体开炉率 53.48%。

西北地区：西北地区工业硅开工变动不大，其

中新疆地区开炉数 142 台，陕西开炉数 2 台，

青海开炉数 3 台，甘肃开炉 21 台。

西南地区：西南地区工业硅开工小幅减少，云

南开炉 109 台，四川地区开 59 台，重庆地

区开炉5 台，贵州地区开炉 2 台。

其它地区：福建地区开工 3 台，而东北地区

工业硅开工 10 台，内蒙古地区目前开炉 19 

台，广西地区开工 3 台，湖南开炉 0 台。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

地区 总炉数 开炉数

福建 32 3

甘肃 33 21

广西 17 3

贵州 15 2

河南 5 2

黑龙江 22 7

湖南 21 0

吉林 8 1

湖北 2 0

辽宁 3 2

内蒙古 45 19

宁夏 15 12

青海 10 3

陕西 13 2

四川 111 59

新疆 224 142

云南 137 109

重庆 20 5
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工业硅周度开工率：南方地区在前期订单执行结束后有停炉检修计划，本周北方地区生产稳定，未有减停产计
划，整体供应情况未有明显变化，供应量较为稳定。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅产量：本周全国产量9.84万吨，减2750吨，环比-2.72%。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所



18

工业硅成本---成本基本持稳，下滑空间不大

数据来源：Smm 国联期货研究所
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工业硅成本---原料价格

硅石：本周硅石价格暂稳。硅石矿口订单交付为主，近

期交易热度不加，下游硅厂补库意愿较低，拖累硅石行

情。预计短期硅石市场弱势运行。

电极：本周中国炭电极市场价格弱势运行，截止到本周

四主流出厂价格在 8600-9300 元/吨，石墨质成交价格 

8100-8800 元/吨不等。周内中国炭电极市场运行弱稳，

整体仍明稳暗降。

碳质还原剂：本周石油焦市场交投弱稳，主营炼厂低硫

石油焦部分价格小幅回涨，中高硫石油焦市场焦价部分

涨跌，负极用焦需求减弱，焦价下行。数据来源：Smm 国联期货研究所



20

成本利润：本周成本下滑64.01元/吨，利润环比上周减41.13%

成本方面：本周工业硅成本小幅减少。本周石油焦价格
小幅下调、煤、电极价格维持弱稳，预计下周工业硅生
产成本平稳为主或小幅减少。

利润方面：本周工业硅利润继续压缩。本周工业硅市场
成交价格再度下移，企业亏损情况加剧，预计下周工业
硅生产利润保持平稳

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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目前工业硅行业库存高位，尽管本周部分厂家停炉减产，但由于销售较少，整体厂库继续增加。三大港口库存继续累积。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所



22

6月中国工业硅进口量为0.21万吨，环比减少12.5%，出口量为6.12万吨，环比增加,28.33%，

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所

据海关数据，2024 年 6 月中国工业硅出口 6.12万吨，环比减少 14.69%，同比增加 28.33%。2024 年 1-6 
月中国工业硅出口共计 36.49 万吨，同比增,加 26.6%。
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市场挺价情绪较浓，价格持稳运行

多晶硅：本周多晶硅市场价格暂稳。截止到 2024 年 8 月 22 日，多晶
硅市场均价为 3.50 万元/吨，较 2024 年 8 月 15 日相比均价持平。
硅片：本周硅片市场震荡偏弱运行。截止到 2024 年 8 月 22 日，单晶 
N 型 182mm硅片市场参考均价 1.08 元/片，与上周同期价格持平，单晶 
N 型 210mm 硅片市场参考均价 1.48 元/片，较上周同期价格下跌 3.27%。
电池片：本周电池片市场价格弱势下行，截止到 2024 年 8 月 22 日，
中国 182mm单晶 PERC 电池片市场参考价格 0.29 元/瓦左右，较上周价
格下跌 0.01 元/瓦，210mm 单晶 PERC 电池片市场参考价格 0.29 元/瓦
左右；单晶 TOPCon 电池片 M10 市场参考价格 0.28 元/瓦左右，较上周
价格下跌 0.01 元/瓦。
组件：本周组件市场价格小幅下探，截止到 2024 年 8 月 22 日，组件
市场价格保持在 0.73 元/瓦左右，较上周均价相比下跌，跌幅 1.35%。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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截止目前正处于检修或降负荷状态中的企业有14家，其中有两家企业开工负荷再度
降低，同期另有两家企业检修结束逐步恢复正常生产运行。

开工方面：本周，多晶硅供应情况较上周略有小幅减少，有企业继续降

负荷行为存在。根据目前各硅料厂家生产情况看，预计八月整体供应规

模与前期预估环比下降的情况相符，本月行业整体开工率维持在 5-6 成，

8 月份多晶硅整体排产或调整至 13 万吨附近，有企业计划月底复产，

另外某头部企业新产能有投产计划，预计下月多晶硅产出环比有增加趋

势。

库存方面：近期多晶硅整体出货平稳，签单后企业出货拉动下，多晶硅

库存出现下降。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅成本利润：利润亏损收窄100元/吨，环比减少1.79个百分点

• 本周多晶硅平均生产成本至43404.17/吨。环比减100元/吨，主要原料工业硅成本下滑。

• 毛利润、毛利率环比下调至5487.5元/吨，利润亏损收窄100元/吨，环比-1.79%。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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终端---光伏装机：8月排产仍不及预期，价格虽在底部但利润传导较慢

8月份光伏产业链排产情况整体向好，除多品硅外，硅片、电池片和组件排产均环比上升。其中，硅片排产环比增长 2.83%，达到 54.5GW;

电池片排产环比增长 3.64%，达到 57GW民加V:左右;组件排产环比增长 8.51%，总量突破 50GW。

四季度基建商开始进场建仓，对市场价格产生一定影响，尤其是对于消化现有库存具有积极作用。短期内价格或将上涨，但实际成交仍取

决于基本面和下游需求。·下游头部企业近期生产情况有所调整，某家头部企业此前一直满产，但近期可能会在8月和9月适当减产。

数据来源：CPIA SMM 国联期货研究所
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有机硅产业链价格

数据来源：百川盈孚国联期货研究所
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有机硅产业链价格：有机硅市场小幅提价，区间波动调整

本周国内有机硅市场窄幅下行，波动调整。目前市场主流参考价为：DMC 报价 13500-13900 元/吨，D4 报价 14000-15000 元/
吨，107 胶 13000-14000 元/吨，生胶报价 14500-15000 元/吨，沉淀混炼胶 12600-13500 元/吨，气相混炼胶 15000-17000 
元/吨；二甲基硅油国产品牌在 15000-16000附近，外资品牌在 18000-20000 元/吨；三氯氢硅普通级 3400-3800 元/吨，光伏
级在 4200 元/吨附近，气相白炭黑主流商谈 19000-38000 元/吨，合成氯甲烷华东发到价 2150 元/吨左右。以上参考价
格均为净水现汇价格，实际成交价格散户略高，合同户适当优惠。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅供应：利润下滑开工上行，部分单体厂持续检修

本周国内有机硅产量预计在 45900 吨，环比下降 0.86%，平

均开工率在 77%左右，唐山三友，

本周国内有机硅工厂库存预计在 49700 吨，较上周下降 0.8%，

大企业调价函发布后，下游恐涨心态渐起，询盘买进操作较多

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅检修：后续开工正常为主
本周有机硅企业单体装置检修，降负情况

厂家 总产能（万吨） 后续计划 本周月开工状态

江西星火有机硅有限公司 50 正常为主 正常生产

道康宁（张家港）有限公司 40 正常为主 正常为主

唐山三友化工股份有限公司 20 正常为主 装置局部常规检修 

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 正常为主 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 正常为主 正常生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 维持降负生产 开工五成左右

中天东方氟硅材料有限公司 12 正常为主 正常为主

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 本月中部分装置停车 正常生产

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 正常为主 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 降负生产 降负生产

合盛硅业（泸州）有限公司 18 正常生产 正常生产

合盛硅业（鄯善）有限公司 100 正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 正常生产 正常生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 本月末装置计划停车 正常生产

湖北兴发以及山东东岳等多家企业维持降负生产状态。新安部分装置计划本月中检修，内蒙古恒星原本月末停车计

划推迟至下月，周内内蒙古恒业成部分装置停车。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅成本利润：成本小幅下滑，下游订单走量，利润小幅修复

成本：本周有机硅成本有所下降。合成一氯甲烷华东主流发到价 2150 元/吨与上周比下调 50 元/吨，跌幅在 2.27%；甲醇华东

市场价格为 2533 元/吨，较上周上调 412 元/吨，涨幅在 19.42%；工业硅四川地区化学级 421 含税价格在 12500 元/吨。以

甲醇代替一氯甲烷计算，当前综合成本大致在 14400 元/吨附近

利润：本周有机硅生产企业处于亏损状态，有机硅生产成本端甲醇价格有所上涨，周内 DMC 价格维持稳定，亏损情况无实质性

好转

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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铝合金方面，国内铝合金锭现货价格上扬，企业目前成品库存减少，有少量减产，原料端成本较高，对铝合

金有较强支撑

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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7月新能源乘用车批发达到94万辆销量，同比增长回升到28%的表现较好，与1-6月的增速30%相比
仍是基本持平的，1-7月总体温和上涨。

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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