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红观察（一）：分红对股指基

差的影响

【专题报告】国联期货股指分

红观察（二）：分红点数的测

算

截至 2024 年 7 月 18 日，各股指期货合约剩余存续期内分红点数如下：

数据来源：Wind 国联期货研究所 备注：基差=现货价格-期货价格
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一、股指分红进度汇总

2024 年上证 50、沪深 300、中证 500 和中证 1000 指数全年分红点数预计具体如下：

表：2024 年各股指期货合约存续期预计分红点数(2024.7.18)

截至 2024.7.18，2024 年分红过半，预计上证 50、沪深 300、中证 500 和中证 1000 指数全年分

红点数分别在 78.98 点、95.53 点、98.2 点和 70.34 点。

图 1：上证 50 指数成分股分红进度预测 图 2：沪深 300 指数成分股分红进度预测

数据来源：Wind 国联期货研究所

图 3：中证 500 指数成分股分红进度预测 图 4：中证 1000 指数成分股分红进度预测

数据来源：Wind 国联期货研究所
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二、各股指期货合约分红基差跟踪

本文基差定义为：

基差=现货价格-期货价格；剔除分红后基差=基差-分红点数

当前各股指期货合约基差及剔除分红后基差预计如下：

表 2：2024 年各股指期货合约存续期预计分红点数(2024.7.18)
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数据来源：Wind 国联期货研究所

各合约基差及剔除分红后基差期限结构图如下：

图 5：各合约基差期限结构图

数据来源：Wind 国联期货研究所

图 6：各合约剔除分红后基差期限结构图

数据来源：Wind 国联期货研究所

剔除分红后 IF、IH 合约由升水转向贴水，IC 和 IM 贴水变化不大，市场情绪谨慎乐观。
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三、股指基差历史走势

当前基差及年化基差率所处近两年分位数，如下：

各合约基差及年化基差率历史走势如下：

图 7：上证 50 指数期货各合约年化基差率走势

数据来源：Wind 国联期货研究所
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图 8：沪深 300 指数期货各合约年化基差率走势

数据来源：Wind 国联期货研究所

图 9：中证 500 指数期货各合约年化基差率走势

数据来源：Wind 国联期货研究所
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图 10：中证 1000 指数期货各合约年化基差率走势

数据来源：Wind 国联期货研究所

图 11：上证 50 指数期货历史基差走势 图 12：沪深 300 指数期货历史基差走势

数据来源：Wind 国联期货研究所

图 13：中证 500 指数期货历史基差走势 图 14：中证 1000 指数期货历史基差走势

数据来源：Wind 国联期货研究所
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