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核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

本周（2024.6.14-2024.6.20）工业硅现货市场价格震荡向下运行。截至 2024 年 6 月20 日，中国工业硅市场参考均

价 13265 元/吨，与 2024 年 6 月 13 日价格 13350 元/吨相比价格下调85 元/吨，跌幅 0.65%。本周工业硅主力合约

价格持续震荡偏弱。现货市场价格窄幅下跌，市场询价氛围一般，新单签订寥寥，成交多以低价为主。

供应方面：本周全国整体开炉数增加。新疆目前生产稳定，前期轮修厂家现已恢复；四川、云南硅厂本周均有新增开

炉，整体产量增加较多；重庆个别硅厂由于行情不佳选择减产。据百川盈孚统计，2024 年 5 月中国工业硅整体产量 
39.1 万吨，同比上涨 43.78%。

下游方面：本周下游整体行情一般。从成交情况来看，极少企业已经签单完成，大部分企业稳价签单较为困难，一方

面收到库存压制，另一方面，双方博弈拉锯，主要随着二三线企业检修范围扩大，厂商触底，让利空间不大。有机硅

开工率八成左右，下游采买积极性有所削弱，刚需为主；铝合金方面：铝棒生产企业近期出货困难，厂内有库存积压，

不排除后续被迫减产的情况，预计下周铝棒产量波动不大。

运行逻辑

基本面看，当下关注两个矛盾，一方面是库存，西南已接近全面复产，持续的增量能否造成社库垒库

的矛盾加大，叠加交割库库存日益增长，以及下游检修需求缩减后，供需差走扩，不免引起市场担忧

情绪，不过考虑到当下大部分硅厂仍在以交付订单为主，以及从外需弥补部分的需求缺口。二是政策

的影响，仍在验证当中，当下资金仍存有分歧，多空博弈持续，维持低位震荡。本周盘面已下行至压

力位附近，短期建议在11700-12500区间操作；中长期关注政策面的兑换机会以及仓单消耗情况。主

要关注到：1.宏观影响；2.政策影响；3.环保检修加剧；4.丰水期突发事件

推荐策略 短期建议在11700-12500区间操作；中长期关注政策面的兑换机会以及仓单消耗情况。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 向上

国家能源局局长章建华表示，我国的新能源行业是在开放竞争中练就了真本事，代表的是先进产能。不论从比较优势

还是全球市场需求的角度来说，我国新能源产业不存在所谓的“产能过剩”问题；将严格合理控制煤炭消费，持续推

动用能方式转型升级。

需求 中性

本周下游整体行情一般。多晶硅排产计划仍在进行，对工业硅压价少量采买，保山某厂新产能预计在本月满产，下周

需求或小幅增加；有机硅开工率尚可，对工业硅刚需采买；近期铝棒企业生产积极性明显减弱，在铝价大幅走弱的情

况下，铝棒加工费表现低迷，更打击业者信心，预计下周铝棒产量继续减少。据海关数据，2024 年 5 月中国工业硅

出口 7.18 万吨，环比增加 7.73%，同比增加 46.85%。2024 年 1-5 月中国工业硅出口共计 30.37 万吨，同比增加 
26.26。

供应 向下
四川地区开工基本恢复；云南地区除德宏预计在6月底全面复产，其余地区复产迅速，开工率提升；新疆地区大厂轮

检结束，供应基本未受到影响，全国总体产量增加。

库存  向下
目前市场库存高位，天津、新疆附近仓单数量小幅增加。本周新单签订较少，虽然部分厂家与期现商点价交易，厂库

压力向外转移，但仍旧有不少企业工厂库存累积高位

基差 向下 09合约基差1135（+210，+18.5）；421基差1425（+210，+12.84%），周度基差震荡运行。

成本

利润
向上

本周工业硅成本小幅下滑。目前石油焦、硅石等原辅材料供应充足，价格弱势。预计下周工业硅生产成本小幅下降。

利润方面：本周工业硅利润减少。本周工业硅市场成交价格向下松动，除西南电价外，企业生产原材成本变化不大。

目前价格已经几乎探底，利润压缩所剩无几，预计下周工业硅生产利润平稳。
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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现货价格走势回顾

华东市场SI5530通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210（有机硅）价格走势（元/吨）

截止2024年6月21日，华东通氧
Si5530价格为13100元/吨，较
上周环比持平。

截止20 2 4年6月2 1日，华东
Si4210价格为13600元/吨，较上
周环比持平。

截止20 2 4年6月2 1日，华东
Si4210（有机硅用）价格为
13800元/吨，较上周环比持平

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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期货价格走势回顾

工业硅期货震荡运行，工业硅期货主力SI2409

截止6月13日收盘，SI2409整周涨跌幅5.14%，收于

11965元/吨，基差震荡走扩，不过日内波动仍较大，

价格走势不流畅。前期盘面已跌至成本线，下方空

间仍较为有限。近月价差变化不大，维持正向结构，

11-12价差小幅走缩。

本周盘面周初宽幅震荡收阳线，至近期低位

11850，回归至基本面，西北低品位硅询盘增加，价

格小幅下滑。市场情绪稍有修复，而西南地区开工

接近全面开工状态，供应持续增加已成为现实。短

期若无较强的上行驱动，市场观望情绪浓，且随着

政策面利好消息还未完全释放，仍有进一步发酵的

可能，且当下大部分现货已被锁死，关注西南后续

厂家库存消纳情况。

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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周内供需差持续走扩，基差小幅走扩

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所



10

合约价差震荡，11-12反套关注度较高

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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本周近月合约成交与持仓量受制换月影响，震荡运行，远月增仓明显

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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地区现货价差走势：南北价差持稳，不通氧五字头硅询盘活跃

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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工业硅开炉情况：西北开工高位，四川开工小幅提升
据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数733台，

本周工业硅开炉数量与上周相比增加27台，

截至6月20日，中国工业硅开工炉数401台，

整体开炉率54.71%。

西北地区：西北地区工业硅开工情况不变，

其中新疆地区开炉数165台，陕西开炉数3台，

青海开炉数5台，甘肃开炉19台。

西南地区：西南地区工业硅开工增加，云南

开炉73台，四川地区开67台，重庆地区开炉 

9台，贵州地区开炉2台。

其它地区：福建地区开工5台，而东北地区工

业硅开工11台，内蒙古地区目前开炉22台，

广西地区开工2台，湖南开炉3台。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

地区 总炉数 开炉数

福建 32 5

甘肃 33 19

广西 17 2

贵州 15 2

河南 5 3

黑龙江 22 11

湖南 21 3

吉林 8 0

湖北 2 0

辽宁 3 0

内蒙古 45 22

宁夏 15 12

青海 10 5

陕西 13 3

四川 111 54

新疆 224 165

云南 137 57

重庆 20 11
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工业硅周度开工率：新疆轮休结束，西南复工持续发力，除云南德宏州预计六月底全面开工。产量增加，全国
整体开炉率51.02%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所



16

工业硅产量：本周全国产量10.16万吨，增加4040吨，环比+4.14%。云南新开工企业生产 421#牌号工业硅较多，
多在交付前期期现商订单

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅成本---硅石平稳运行，石墨电极以及油焦小幅下行盘整

数据来源：Smm 国联期货研究所
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工业硅成本---原料价格

【硅石】本周硅石市场价格平稳运行，近日硅石价格弱

稳运行，供应端充足，提货正常，但下游工业硅行情不

佳， 采买时存在压价情况，对硅石价格造成拖累，各地

区硅石成交价格存在小幅松动趋势【其他】本周

（2024.6.14-2024.6.20）中国炭电极市场价格弱势下行，

截止到本周四主流出厂价格在8600-10850元/吨，石墨质

成交价格8300-8800元/吨不等。周内炭电极市场走跌为

主。周内焦价多窄幅调整价格以适应市场节奏。截止 

2024 年6月20日，石油焦市场均价1886元/吨，较上周下

调11元/吨，跌幅0.58。数据来源：Smm 国联期货研究所
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成本利润：本周利润持续小增，上浮11.42%

成本方面：本周工业硅成本小幅下滑。目前石油焦、硅
石等原辅材料供应充足，价格弱势。预计下周工业硅生
产成本小幅下降。

利润方面：本周工业硅利润减少。本周工业硅市场成交
价格向下松动，除西南电价外，企业生产原材成本变化
不大。目前价格已经几乎探底，利润压缩所剩无几，预
计下周工业硅生产利润平稳。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所



20

目前市场库存高位，天津、新疆附近仓单数量小幅增加。本周新单签订较少，虽然部分厂家与期现商点价交易，厂库压力向外

转移，但仍旧有不少企业工厂库存累积高位

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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5月中国工业硅进口量为0.25万吨环比减少10%，出口量为7.18万吨环比增加8%同比增加47%。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所

【2024年5月工业硅进口量同比提升】海关数据显示，2024年5月中国工业硅进口量为0.25万吨环比减少10%。
2024年1-5月全年工业硅累计进口量1.15万吨，同比增加836%。

【2024年5月工业硅出口量同比维持大增】海关数据显示，2024年5月中国工业硅出口量为7.18万吨环比增加
8%同比增加47%。2024年1-5月工业硅累计出口量30.37万吨，同比增加26%。
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多晶硅价格暂稳，而下游低开工率下，实际成交疲软

多晶硅：本周多晶硅市场价格底部运行，市场报价持稳为主。截止到
2024年6月20日，多晶硅市场均价为3.60万元/吨，较2024年6月13日相比
均价持平。
硅片：本周硅片市场价格小幅上涨。截止到2024年6月20日，中国单晶P
型182mm硅片市场参考均价1.15元/片，单晶N型182mm硅片市场参考均价
1.08元/片，较上周同期价格上涨0.03元/片。
电池片：本周电池片市场价格磨底运行，截止到2024年6月20日，中国
182mm单晶PERC电池片市场参考价格0.31元/瓦左右， 210mm单晶PERC电池
片市场参考价格0.31元/瓦左右；单晶TOPCon电池片M10市场参考价格0.3
元/瓦左右，较上周价格持平。本周电池片价格弱稳运行，下游组件排产
减弱，需求支撑力度不足下电池片进一步减产，供应量减少，库存缓慢增
长。
组件：本周组件市场价格持稳，整体来看价格保持在0.80元/瓦左右，其
中182单晶单面P型组件主流成交价为0.80元/瓦左右，210单晶单面P型组
件主流成交价为0.83元/瓦左右。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅供应： 6 月产量较上月继续减少，初步预计 6 月份多晶硅产量在 15-16万吨左右。

开工方面：截至目前，虽然大部分多晶硅企业均有不同程度的检修，但

保山某厂新产能预计在本月满产，多晶硅供应压力依旧较大，整体来看，

检修及降负荷造成的供应减量大于新产能的产出增量，按照当前多晶硅

企业排产计划看，预计 6 月产量较上月继续减少，初步预计 6 月份多

晶硅产量在 15-16万吨左右。

库存方面：随着下游硅片企业库存消耗以及签单量有所恢复，多晶硅库

存有望进一步得到缓解。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅成本利润：成本利润持稳，短期内维稳运行

• 本周多晶硅平均生产成本至45025/吨。环比持平。

• 毛利润、毛利率环比下调至6816.67元/吨，环比持平。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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终端---光伏装机：6月排产预期减弱，产业链负反馈有待观望

5月国内/全球组件产出51.4/56.9GW，终端因产业链价格下跌、分布式电力市场交易产生观望情绪，总产出较前期预测下降1GW。当前一线

企业开始减产，东南亚厂区准备暂缓生产规划，中后段厂家多数订单状况较差，预计6月全球排产环降4%至54GW，且不排除有几率下滑至

50-52GW。

数据来源：CPIA SMM 国联期货研究所
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有机硅产业链价格

数据来源：百川盈孚国联期货研究所
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有机硅产业链价格：有机硅市场稳定运行，区间波动调整

本周有机硅市场稳定运行，区间波动调整。时至今日头部企业价格已数周未变，单体厂报价多在 13400-13900 元/吨，实际成交
价格在 13500 元/吨左右，另有厂家封盘不报，周内华东某企业 107 胶价格上调至 14000 元/吨，此价格高出头部企业 300 元
/吨，尽管如此业内仍对市场反弹不报过多希望，单体厂重心也多在前期订单交付上。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅供应：利润下滑开工缩减，部分单体厂持续检修

本周国内有机硅产量预计在 41100 吨，环比下降了 31.91%，

平均开工率在 74%左右。

本周国内有机硅工厂库存预计在48000 吨，较上周下调 3.03%，

目前市场整体开工率仍相对较高，下游买进刚需为主，看空心

态较重。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅检修：后续开工正常为主
本周有机硅企业单体装置检修，降负情况

厂家 总产能（万吨） 后续计划 本周月开工状态

江西星火有机硅有限公司 50 降负荷生产 降负荷生产

道康宁（张家港）有限公司 40 正常为主 正常为主

唐山三友化工股份有限公司 20 正常为主 降负荷生产

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 正常为主 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 正常为主 正常生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 维持降负生产 开工五成左右

中天东方氟硅材料有限公司 12 正常为主 正常为主

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 本月末计划检修 正常为主

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 正常为主 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 正常为主 正常生产

合盛硅业（泸州）有限公司 18 正常生产 正常生产

合盛硅业（鄯善）有限公司 100 正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 正常生产 正常生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 正常生产 正常生产

目前湖北兴发，东岳以及江西星火等多家企业维持降负生产状态，云南能投部分装置处于停车检修状态。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅成本利润：成本弱稳，行情不振下整体利润亏损加剧

本周有机硅成本综合来看有所回落。合成一氯甲烷华东主流发到价至 1950 元/吨，较上周下调 50 元/吨，跌幅在 2.5%，甲醇

华东市场价格为 2558 元/吨，较上周下调50 元/吨，跌幅在 1.92%，421#工业硅各地出厂现货均价为 13900 元/吨，较上周下

调 100 元/吨，跌幅在 0.71 以甲醇代替一氯甲烷计算，当前综合成本大致在 15200 元/吨附近。

本周有机硅生产企业处于亏损状态，DMC 价格基本保持不变，成本端华东地区甲醇以及一氯甲烷价格回落，有机硅生产成本降低，

各单体厂亏损稍有好转。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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铝合金方面，国内铝合金锭现货价格企稳，当前市场废铝持货商看涨心态增加，出货意愿减少，市场废料流

通率有所减少，合金锭企业消耗库存，但仍以刚需为主。

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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四月新能源汽车产销量略持平，六月预期仍未转变

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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