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沪铜指数
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平水铜升贴水：上海

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度
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升水铜升贴水：上海

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度

周内沪铜盘面震荡走弱，现货升贴水上行
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LME铜03合约价格
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COMEX铜价格
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铜沪伦比

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度

本周LME铜累库，0-3M仍呈贴水
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



30000

40000

50000

60000

70000

80000

-6000

-4000

-2000

0

2000

4000

2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01

废铜进口盈亏

进口盈亏（左）

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0

5

10

15

20

25 废铜进口情况

废铜进口量（金属量） 废铜平均品味

30000

40000

50000

60000

70000

80000

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01

废光亮铜价格

废光亮铜：佛山

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2
0
2
1
-0

1

2
0
2
1
-0

3

2
0
2
1
-0

5

2
0
2
1
-0

7

2
0
2
1
-0

9

2
0
2
1
-1

1

2
0
2
2
-0

1

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

5

2
0
2
2
-0

7

2
0
2
2
-0

9

2
0
2
2
-1

1

2
0
2
3
-0

1

2
0
2
3
-0

3

2
0
2
3
-0

5

2
0
2
3
-0

7

2
0
2
3
-0

9

2
0
2
3
-1

1

2
0
2
4
-0

1

2
0
2
4
-0

3

2
0
2
4
-0

5

精废铜价差

精废铜价差：广东

盘面回落，精废价差缩窄

10
数据来源：钢联、ifind、国联期货



1700

1800

1900

2000

2100

2200

2300

2400

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

全球精炼铜月度产量

2024年度 2023年度 2022年度 2021年度 2020年度

千吨

60

70

80

90

100

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

我国精炼铜月度产量

2024年预测值 2024年 2023年

2022年 2021年 2020年

0

5

10

15

20

25

30

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2018-01 2019-01 2020-01 2021-01 2022-01 2023-01 2024-01

我国精炼铜累计产量

精炼铜(电解铜):产量:累计值 精炼铜(电解铜):产量:累计同比

%

部分冶炼厂阳极板不足，铜精矿存缺口，6月国内电解铜产量预计环比减

11
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COMEX铜库存
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信贷脉冲与铜价

铜价 信贷脉冲指数

美联储认为需要给经济施加更多的限制才能让通胀受控

22
数据来源：钢联、ifind、国联期货




