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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

电池级碳酸锂现货价格101175元/吨（周内-4725元/吨，-4.5%），主力合约收盘100050元/吨

（周内-4800元/吨，-4.6%），主力合约基差1125元/吨（周内走强75元/吨）；

锂辉石价格1106美元/吨（周内-4美元/吨，-0.4%）；锂云母价格2265元/吨（周内-0元/吨）。

运行逻辑 6月份下游排产有环比下降预期，供需边际转弱的压力逐步凸显。

推荐策略 偏弱下行
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观

预期向

好，现

实观望

关于装备更新以及鼓励发展新能源车的政策提法不断出来，又有新能源车下乡的预期，对碳酸锂价格

是利好的；我们接下来要看现实政策的落地情况，以及从政策落地到产生实际需求增长的时滞。

需求 放缓

磷酸铁锂5月预计产量为18.35万吨，环比增加11.7%，增速较上月放缓；

三元正极材料5月排产为5.87万吨，环比降14.6%；

从目前公开信息看，各机构给出的需求端6月排产环比走弱。

供应 增加

1、根据SMM，碳酸锂周度开工61.14%（+1.15%），其中锂辉石开工70.4%（+0.91%），云母

44.62%（+0.16%），盐湖76.68%（+3.67%）。

2、5月碳酸锂产量预计6.07万吨，环比+14%。

3、4月份智利出口至中国约2.29万吨，环比42.27%，1-4月累计约6.49万吨、累计同比60.34%。

4、天齐锂业公告，一季度净亏损39亿元，去年同期净利润48.75亿元。因使用去年采购的高价矿。

库存 上升
1、周度库存9.6万吨，环比+3875吨，其中冶炼厂+2945吨。

2、仓单27644吨（周内+2668吨，+11%）

基差 走弱 主力合约基差1125元/吨，周内走强75元/吨。

利润 下降 周内利润压缩。
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平衡表估算
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1-4月锂辉石进口172万吨，累计同比增19%
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开工逐步提升
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5月产量预计环比增15%；4月进口累计同比23%
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周度库存环比持续增加，增量仍集中在冶炼厂
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锂辉石工艺生产碳酸锂利润压缩
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5月三元材料产量预计环比降10%
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2024年4月新能源汽车销量同比增长30%
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相关品种的比价关系
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相关品种的比价关系
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过去一周的策略回顾

区间操作
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