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国联期货聚烯烃日报 2024年5月27日

库存去化压力或加大

观点及策略
国联期货研究所
期货交易咨询业务资格：
证监许可[2011]1773号

国联期货能化团队
林菁
从业资格证号：F03109650
投资咨询号：Z0018461

联系人：
王军龙
从业资格证号：F03120816

  期货：PP2409收于7832元/吨（+0.99%），基差-86元/吨（-
7）;L2409收于8669元/吨（+1.31%），基差-87元/吨（-68）。
  现货：华东拉丝均价7725元/吨（-5）、华北拉丝均价7695元/
吨（+20）、华南拉丝均价7675元/吨（+60），临沂粉料价格报
7400元/吨（+30）。华东线性均价8675元/吨（+0）、华北线性
均价8560元/吨（+35）、华南线性均价8825元/吨（+50）。
  供应：PP产量9.07万吨（-0.11），产能利用率72.93%（-
0.9），检修损失量2.27万吨（+0.27）;PE产量7.41万吨（-
0.21），产能利用率79.77%（-2.21），检修损失量1.43万吨
（+0.24）。
  需求：塑编方面，小满过后，麦类等夏熟作物籽粒灌浆趋渐饱
满，收获在即，化肥袋销量延续，但已进入备肥后期，需求或存
减弱预期；整体水泥需求量尚可，中大型企业订单在10-15天左
右。BOPP前期停车装置多已恢复，现货供应充足，下游维持刚需
补货节奏，预计短期BOPP价格偏稳。包装膜方面，多数包装膜企
业需求进入淡季，企业多按市场消费情况刚需采购。
  毛利：5/24，油制毛利-855元/吨（-61），PDH毛利-785元/吨
（-67）；5/27，煤制毛利-505元/吨（-241），外采丙烯制毛利
257元/吨（-6），MTO毛利-668元/吨（+0）。
  5/26，油制毛利-299元/吨（+0），乙烯制毛利560元/吨
（+0）；5/27，煤制毛利1136元/吨（-199），MTO制毛利200元/
吨（+150）。
  总结：月底前，PE有170万吨装置待重启，6月中上旬其检修产
能或维持在300万吨左右；PP短期陆续有180万吨左右产能重启。
聚烯烃检修损失预计下降，供应或环比增长，检修对盘面的支撑
减弱，而需求端整体驱动不强，或保持稳定，因此库存去化压力
或加大。
  策略推荐：震荡，建议观望；在800附近做扩L-PP价差
  风险关注：宏观、进出口、地缘局势、意外检修、产能投放

相关报告
《聚烯烃供需失衡，把握结
构性机会》
《聚烯烃专题：L-PP价差复
盘》
《2024聚烯烃二季报：强弱
或有分化》
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联系方

数据来源：钢联、卓创、Wind、国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所无锡总部
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631  
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海总部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼（200135）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

      本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准
确性和完整性不作任何保证。
        报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的
依据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以及分
析方法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同的结
论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司的
立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内
容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
       本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本
报告所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。
       本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个
人不得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需
注明引自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利。
       期市有风险 投资需谨慎
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