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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

本周（2024.2.18-2024.2.22）工业硅现货市场价格下移。截至 2024 年 2 月 22 日，中国工业硅市场参考均价 14852 
元/吨，与 2024 年 2 月 7 日价格 14982 元/吨相比价格下调 130 元/吨，降幅 0.87%。本周是春节假期归来第一周，

市场交易活动较少，市场热度有待提升，工业硅主力合约弱势空间内震荡运行。成本方面：本周工业硅成本平稳。本

周春节后第一周，原材价格波动不大。原油供应紧张，后期煤炭等价格或有抬高可能。预计下周工业硅生产成本增加。

下游需求方面：本周下游整体需求不佳。多晶硅生产积极，对工业硅保持旺盛需求，预计下周将有招标；近期有机硅

市场在头部企业的带动下，多家企业封盘不报，对工业硅的采购也是延续谨慎刚需；正月十五过后铝棒企业大多复产，

也有个别青海、新疆地区棒厂 3 月初复产，总体来说下周铝水棒产量继续增加。

运行逻辑

从当下的基本面来看，节后归来，供应端变动仍集中在西北地区，新疆地区一季度有新增产能释放，

但进度受制天气影响，有所放缓。而西南地区供应变化不大，整体开工维持节前水平。在需求释放不

足下，库存的变化是目前运行的主要逻辑，短期内来看，厂库和交割库存都有积累，但库存大头主要

集中在交割库，2月交割量并不大，剩余库存压力将给到远月上，远月面临季节性变化交替的时间段，

故而主要关注到需求动能释放情况。目前盘面触及成本端支撑，下方空间有限，但一季度存有供需错

配预期，且叠加季节性变化预期，终端消费不可形成趋势下，上方空间也受限，短期内，行情震荡为

主，中长期建议逢高空单布局

推荐策略 单边建议震荡区间（13000-14500）操作；多边：建议正套布局
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 向上

2024年2月1年期贷款市场报价利率（LPR）报3.45%，上月为3.45%；5年期以上LPR报3.95%，上月为4.2%。本次1
年期LPR未变，5年期LPR下调25BP，这也是5年期LPR降幅最大的一次。这是第四次出现MLF利率未变但LPR下调

的情况，业内认为，未来应进一步淡化LPR与MLF利率之间的关系。

需求 向下

本周下游整体需求不佳。多晶硅生产积极，对工业硅保持旺盛需求，预计下周将有招标；近期有机硅市场在头部企业

的带动下，多家企业封盘不报，对工业硅的采购也是延续谨慎刚需；正月十五过后铝棒企业大多复产，也有个别青海、

新疆地区棒厂 3 月初复产，总体来说下周铝水棒产量继续增加。

供应 向下
本周全国整体开炉数变化不大，新疆计划年后复工、增产企业多未开工，或将等到月底；西南地区整体开工低位，个

别企业计划 4 月前后复工。据百川盈孚统计，2024 年 1 月中国工业硅整体产量 32.5 万吨，同比上涨 25.76%。

库存 向下
本周行业库存量增加。市场交易较少，港口库存变化不大，增量主要体现在厂库，春节期间企业维持生产但没有销售

导致厂库累积。

基差 向下 主力合约基差1525（-170，-11.15%）；421基差2025（-240，-11.85%）周度基差环比走窄。

利润 向上 本周工业硅利润减少。主要是工业硅整体成本平稳，价格下降。预计下周工业硅价格增加，成本增加，利润波动不大。
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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现货价格走势回顾

华东市场SI5530通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210通氧价格走势（元/吨） 华东市场SI4210（有机硅）价格走势（元/吨）

截止2024年2月23日，华东通氧
Si5530价格为14900元/吨，较
上周减100元/吨，环比-0.67%。

截止20 2 4年2月2 3日，华东
Si4210价格为15450元/吨，较上
周-0.65%。

截止20 2 4年2月2 3日，华东
Si4210（有机硅用）价格为
15500元/吨，较上周降200元/吨，
环比-1.3%

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所



8

期货价格走势回顾

工业硅期货宽幅震荡，前半周由于下游备库不

及预期，整体需求羸弱下，盘面震荡下行。且叠加

期货库存较高，对盘面形成压制，后市悲观情绪蔓

延，资金博下，行情趋弱运行。不过在宏观层面预

期走强下，在周四盘面开始上行，整体市场活跃度

有所提升。目前盘面价格已至成本边际，但在需求

边际变动不大的情况下，主力合约在13240-13620元

/吨附近震荡。

从基差角度来看，盘面持续贴水，421存在无风

险交割利润，目前矛盾主要集中在供应西北地区的

扰动，其次仍要关注到需求补库情况，存有反弹但

空间仍较为有限。

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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周内基差走弱，下周将随着下游需求贴水修复

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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合约价差变动不大，新仓单稳步增强
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本周成交小幅走高，持仓量小幅攀升

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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地区现货价差走势：南北价差趋近，竞相出货下，价格下滑

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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工业硅开炉情况：供强弱需格局未变，持稳运行

据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数 750 台，

本周工业硅开炉数量与上周相比增加 1 台，

截至 2月 22 日，中国工业硅开工炉数 308 

台，整体开炉率 41.1%。

西北地区：西北地区工业硅开工平稳，其中

新疆地区开炉数 139 台，陕西开炉数 7 台，

青海开炉数 6 台，甘肃开炉 14 台。

西南地区：西南地区工业硅开工平稳，云南

开炉 50 台，四川地区开 19 台，重庆地区

开炉 11台，贵州地区开炉 4 台。

其它地区：福建地区开工 3 台，而东北地区

工业硅开工 12 台，内蒙古地区目前开炉 26 

台，广西地区开工 3 台，湖南开炉 1 台。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所

地区 总炉数 开炉数

安徽 2 0

福建 34 3

甘肃 33 14

广西 18 4

贵州 15 4

河南 5 4

黑龙江 22 11

湖南 25 1

吉林 8 1

江西 6 0

辽宁 3 0

内蒙古 42 28

宁夏 15 9

青海 17 4

陕西 13 7

四川 112 20

新疆 220 138

云南 138 46

重庆 20 12

湖北 2 0
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工业硅周度开工率：整体开炉率39.60%，环比上周下浮1.3%。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅产量：本周全国产量7.85万吨，增600吨，环比+0.07%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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工业硅成本---硅石硅煤持平，成本整体小幅上涨
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工业硅成本---原料价格

【硅石】：本周硅石市场价格暂稳整理。春节休假结束，

业者陆续归市，市场成交氛围冷清，主要由于下游询单

问价较少，市场成交偏弱，仅少数持货商可保持稳定出

货。预计下周硅石市场价格主流延续平稳走势。

【其他】本周石油焦市场出货尚可，焦价多数上行；春

节假期过后，下游部分企业节后补库，入市采购积极性

较高，加之炼厂石油焦库存长期低位，利好焦价上行，

但随着石油焦价格持续上涨，下游部分铝用碳素企业持

续亏损，观望情绪逐步加重，按需采购，石油焦价格陆

续止涨回稳。数据来源：Smm 国联期货研究所
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成本利润

近期工业硅成本平稳，利润下滑幅度收缩，企稳运行。

◼工业硅平均生产成本环比持平14958元/吨，毛利润、
毛利率环比下降至83.14元、环比-51%

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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本周行业库存量增加。市场交易较少，港口库存变化不大，增量主要体现在厂库，春节期间企业维持生
产但没有销售导致厂库累积。叠加二月交割量不到五万吨，期货库存对远月压力较大。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅产业链价格：本周为节后第一周签单，整体成交规模较少，n型硅料有3家企业成交，p型硅料有4家企业
成交，成交订单多为3月订单，少量为2月底订单。

多晶硅方面：本周（2024.2.18-2024.2.22）多晶硅市场价格持稳。截
止到 2024 年 2 月 22 日，多晶硅市场均价为 5.88 万元/吨，较 
2024 年 2 月 8 日相比均价持平。春节假期结束后的第一周，多晶硅
市场陆续恢复中，由于节前多晶硅厂订单签订基本完成，节后市场整体
活跃度不高，成交较少，下游去求尚未起量，询单较少。
硅片方面：本周（2024.2.18-2024.2.22）硅片市场P型182价格保持稳
定，N型182价格暂稳。截止到2024年2月22日，中国单晶P型182mm硅片
市场参考均价2.05元/片，较上周平均价格持稳。单晶N型182mm硅片市
场参考均价2.05元/片，较上周平均价格持稳。
电池片方面：本周（2024.2.18-2024.2.22）电池片市场价格维稳运行，
截止到2024年2月22日，中国182mm单晶PERC电池片市场参考价格0.385
元/瓦左右210mm单晶PERC电池片市场参考价格0.39元/瓦左右，单晶
TOPCon电池片M10市场参考价格0.47元/瓦左右，较上周价格持平。
组件方面：本周组件市场价格持稳运行，整体来看价格保持在0.90元/
瓦左右，其中182单晶单面P型组件主流成交价为0.90元/瓦，210单晶单
面P型组件主流成交价为0.93元/瓦。数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所
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多晶硅供应：开工正常，新增产能释放有限，2月供应增量有限

截至本周，国内多晶硅生产企业共计17家，本周暂无新增停产检修计划，

企业维持正常生产。本月月内一家企业二期产能将集中出量，带来较大

的产量增量。2024年1月份我国多晶硅产量为17.13万吨，环比净增量为

0.51万吨，环比增长3.07%。本月仍有部分新增产能如期释放，但可能将

面临极端天气带来的供应减少负面影响，综合以上因素预计2月份多晶硅

产量将维持在17万吨左右。

数据来源：Smm 百川盈孚 国联期货研究所



24

多晶硅成本利润：成本原料端小幅下浮，利润环比持平

• 本周多晶硅平均生产成本环比持平至52844/吨。

• 毛利润、毛利率环比持平至7596元/吨。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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终端---光伏装机：一季度排产不及预期，组件端价格刷新低

光伏项目的新增签约数量也有所放缓。国际能源网统计数据显示，2024年1月，仅有37个光伏制造业相关项目签约、开工、投产，新增签约

投资金额超295.5亿元，创下近两年内新低。

受市场整体供需失衡和产能过剩的影响，光伏产品价格出现非理性下降。在龙年春节前后，光伏组件的价格整体处于0.8元/瓦至0.9元/瓦

区间，甚至有报价跌至0.79元/瓦。

部分企业的报价已低于一体化企业的生产成本，组件价格出现倒挂的现象。以2024年1月26日中国电建集团（股份）公司42GW光伏组件集采

订单为例，P型光伏组件最低报价下探至0.806元/瓦，N型光伏组件最低报价为0.87元/瓦，价格均创下历史新低。

数据来源：CPIA SMM 国联期货研究所
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有机硅产业链价格

数据来源：百川盈孚国联期货研究所
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有机硅产业链价格：价格小幅回暖，成交有所缓和

近日国内有机硅市场看涨情绪较浓。目前市场主流参考价为：
DMC 报价 15200-15600 元/吨，D4 报价 16000-17000 元/吨，
107 胶 15900-16200 元/吨，生胶报价 17000 元/吨附近，沉
淀混炼胶15000-15700 元/吨，气相混炼胶 16600-17400 元/吨；
二甲基硅油国产品牌在 16500-17500 附近，外资品牌在 
21000-22000 元/吨；三氯氢硅普通级主流商谈 4800 元/吨左
右，光伏级在 5800 元/吨附近，气相白炭黑主流商谈 22000-
38000 元/吨，合成氯甲烷华东发到价 2450 元/吨左右。以上
参考价格均为净水现汇价格，实际成交价格散户略高，合同户
适当优惠

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅供应：单体厂开工稍显持稳，部分单体厂持续检修

本周国内有机硅产量预计在 39500 吨，环比上升 

0.25%，平均开工率在 75%，内蒙古恒业成仍处于停车

检修状态，另外星火，东岳以及兴发等大厂还是处于降

负生产中。

本周国内有机硅工厂库存预计在 37900 吨，较第 6 周

下滑 8.01%，节后归来，各厂家如期交付前期所签预售

单，厂家库存无压力。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅成本利润：成本小幅上调，下游利润传导下，但亏损将持续

本周有机硅成本综合来看区间波动。合成一氯甲烷华东主流发到价至 2450 元/吨，上调 150 元/吨，涨幅在 11.36%；甲醇华东

市场价格为 2648 元/吨， 421#工业硅各地出厂现货均价为 15300 元/吨。以甲醇代替一氯甲烷计算，当前综合成本大致在 

15900 元/吨附近。

本周有机硅生产企业亏损还在继续，不过较之前有好转，周内有机硅价格有上涨趋势，成本价格略有松动。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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有机硅检修：持续减产预期存在，下游需求羸弱
本周有机硅企业单体装置检修，降负情况

厂家 总产能（万吨） 后续计划 本周月开工状态

江西星火有机硅有限公司 50 降负荷生产 降负荷生产

道康宁（张家港）有限公司 40 正常为主 降负荷生产

唐山三友化工股份有限公司 20 正常为主 正常为主

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 正常为主 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 计划3月份恢复正常 停车检修

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 维持降负生产 装置开工五成左右

中天东方氟硅材料有限公司 12 计划检修 正常生产

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 正常生产 正常生产

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 正常为主 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 降负荷生产 降负荷生产

合盛硅业（泸州）有限公司 18 正常生产 正常生产

合盛硅业（鄯善）有限公司 100 正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 正常生产 正常生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 正常生产 正常生产

全国单体企业 16 家，周内总体开工率在 75%左右，目前有机硅企业山东金岭维持停车状态，内蒙古恒业成仍然处

于停车检修状态，另外星火，东岳以及兴发等大厂还是处于降负生产中。

数据来源：百川盈孚 国联期货研究所
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铝合金进入淡季，下游需求羸弱下，开工不振，且价格盘整为主

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所
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房地产提振有限，新能源汽车产销逐步上移

数据来源：Smm 上海钢联 国联期货研究所

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

新开工面积

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度



T h a n k s感 谢 观 看
免责声明
本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保
证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
直接或间接损失概不负责。
本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的判断，
可随时修改，毋需提前通知。
本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形式的
复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留我公
司的一切权利。
期市有风险投资需谨慎


